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Bagimsiz denetgi raporu

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$.
Yonetim Kurulu'na,

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Rapor

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. (“Sirket")'nin ve Bagl Ortakhg'min (birlikte "Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayr tarihte sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlighk
igermeyen finansal tablolann hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdudo ic kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulujumuz, yaph§imiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsalide finansal tablolar hakkinda
gorls vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartfarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimianan TUrkiye Denetim Standartianinin bir pargast olan Bagirmsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yuratGimastar. Bu standartlar, etik hilkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin dnemli yanliglik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek (izere
planlanarak yiruttimesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedtrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "6nemli yanhghk" risklerinin degerlendiriimesi de danhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz deneigi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin konsolide finansal
tablolaninin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gériig verme amaci tagimaz. Badimsiz
denetim, bir baton olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadidinin degderlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanmitlarinin, géristmuzan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.



Gorils

Gortgimoze gore konsolide finansal tablolar, Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagl
Ortakh@imin 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tom dnemli ybnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltiliiklere lliskin Rapor

1} 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 398'inci maddesinin dérdtnc( fikras) uyannca
dazenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart
20186 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu'na sunulmustur,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordoncl fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile $irket esas stzlegmesinin
finansal raporlamaya iliskin hitkimlerine uygun olmadiina dair dnemli bir hususa
rastlanmamisgtir,

3)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérddnc( fikrasi uyaninca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Mart 2016
Istanbul, Trkiye
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhé

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

{Tlim tutarlar Tark Lirasi: (TL) olarak gisterilmistir)

Cari dénem Gecmis ddnem
{Yeniden
dizenlenmis)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
5 gegmis gegmis
pnot
Ml referanslan 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Dénen varhkiar
Nakit ve nakit benzerleri 3 28.444.331 13.701.603
Tican alacaklar 45.960.414 57.143.768
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 2.319.450 3.394.804
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 43.640.964 53.748.962
Dider alacaklar 37.803 74.334
-lligkili olmayan taraflardan diger alacakiar 7 37.803 74.334
Stoklar 9 23.980.376 24.918.634
Pesin 8denmis giderer 8 520.496 493.238
Cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar 23 6.554.524 8.381.274
Diger donen varliklar 15 7.264.037 6.432.862
Toplam dbnen varlkiar 112.761.981 111.145.711
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 4 65.677 65.677
Yatinm amagh gayrimenkuller 10 2.672.612 2.832.339
Maddi duran varhklar 11 56.483.590 60.695.873
Maddi olmayan duran varhklar 641.236 792.427
-Diger maddi olmayan duran varlikiar 12 641.236 792.427
Ertelenmis vergi varh 23 392.051 -
Toplam duran variiklar 60.255.166 64.386.416
Toplam varhklar 173.017.147 175.532.127

lliikte 8 ile 55'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar ve dipnotlar bu konsolide finansal

fablolanin tamamlayici pargalandir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortaklifn

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu
{Tlm tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gosterilmisgtir)

Cari dénem Gecmis ddnem
{Yeniden
diizenlenmisg)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmig
Dipnot
Kaynaklar referanstan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli yilktimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 5 500.000 392.550
Ticari borglar 45.375.945 47.547.685
-lligkili taraflara ticari borglar 25 7.085.595 4.829.532
-lligkili taraflara olmayan ticari borglar 6 38.290.350 42.718.153
Caliganlara sadlanan faydalar kapsaminda borglar 14 1.607.956 1.500.423
Diger borglar 6.594.993 5.784.388
-lligkili taraflara diger borglar 25 5.164.379 4,729,322
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 7 1.430.614 1.0565.066
Kisa vadeli karsihikiar 3.525.225 4.692.041
-Gahsanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli
kargiliklar 14 1.406.089 824.902
Ertelenmig vergi yikamlilGgo 23 - 244,058
Dider kisa vadeli karsiliklar 13 2.119.136 3.623.081
Toplam kisa vadell yitkdmiiililkier 57.604.119 59.917.087
Uzun vadeli ylikiimlilliikler
Uzun vadeli kargiliklar 9.249.975 7.721.738
-Galiganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsihklar 14 9.249.975 7.721.738
Toplam uzun vadeli yikiimliilitkler 9.249.975 7.721.738
Ozkaynaklar
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
{Odenmis sermaye 1,16 10.000.000 10.000.000
Sermaye dizeltme farklan 1,16 34.849.638 34.849.638
Paylara iliskin primler/fiskontolar 43,129 43,129
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak birikmig
diger kapsamh gelirler veya giderier (770.003) 456.396
-Tammlanmig fayda planian yeniden Slgim
kazang/kayiplar (770.003) 456.396
Kardan aynilan kisittanmis yedekier 16 7.880.725 7.880.725
Gegmis yillar karlan 54.663.414 54.991.248
Net dnem kan {503.850) (327.834)
Toplam dzkaynaklar 106.163.053 107.893.302
Toplam kaynaklar 173.017.147 175.532.127

lligikte 8 ile 55'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalan ve dipnotiar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalandir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
{Tilm tutarlar Tilrk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir)

Cari dBnem Gegmis dénem
{Yeniden
diizenlenmig}
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gegmig
1 Ocak - 10cak -
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Kar veya zarar kismt
Hasilat 17 255.844.548 268.809.657
Satiglanin matiyeti {-}) 17 (168.358.117)  (184.515.136)
Brilit kar 87.486.431 84.294.521
Genel ydnetim giderleri (-} 18 (13.819.674) (14.139.187)
Pazarlama giderleri {-) 18 (66.271.156) (65.010.294)
Arastirma ve Geligtirme giderleri {-) 18  (2.677.521) {1.642.056)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 2.033.412 2.225.069
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20  (2.066.266) (2.348.231)
Esas faaliyet kan 4.685.226 3.379.822
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 21 687.770 703.430
Yatinm faaliyetlerinden giderler 21 - 552.486
Finansman gider] ncesi faaliyet kan 5.372.996 4.635.738
Finansman giderleri {-) 22 {4.464.317) (3.162.982)
Surddrilen faaliyetler vergl éncesi kan 908.679 1.472.756
Sirdiirhlen faaliyetler vergi giderifgeliri (1.412.528) (1.800.520)
Donem vergi gideri (1.738.173) (824.625)
Ertelenmig vergi gideri 23 325.644 (975.965)
Slrdlrllen faaliyetler dbnem kan {503.850) {327.834)
Diger kapsamh gelir/{gider)
Kar veya zararda yeniden simflandinimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlar yeniden blglm kazanglan/kayiplari 14 (1.536.864) 299.086
Kar veya zararda yeniden simiflandinimayacak diger kapsamli gelire
iligkin vergiler 23 310.468 (59.721)
Didger kapsamh gelir/{gider) {1.226.399) 239.365
Toplam kapsamh gelir {1.730.249) (88.469)
Toplam kapsaml: gedirin dagihm {1.730.249) (88.469)
Ana ortakhk paylan {1.730.249) (88.469)
Pay bagina kazang (0,0504) {0,0328)
SordOrllen faaliyetierden pay bastna kazang 24 (0,0504) {0,0328)

lligikte 8 ile 55'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalan ve dipnotiar bu konsolide

finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhg:

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide nakit akig tablosu
{TGm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

Bagmsiz denetimden gegmig

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

rerefanslan_ 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Net dénem kan/{zarari) (503.850) (327.834)
Diizeitmelor:
Vergi ile ilgili duzeltmeler 23 1.412.530 1.800.590
Amortisman ve itfa paylan 19 14.421.468 13.823.438
Kur farklarindan dogan degigim (205.149) (234.607)
Iskonto faiz gideri, net 722.870 (64.772)
Faiz gidereri 4.464.317 3.162.981
Masteri prim karsiliklanindaki degigim 13 5.413.989 2.579.798
Izin ve kidem tegvik kargiliklarindaki degisim 14 100.173 502.305
Personel ikramiye karsthd 14 1.400.000 800.000
Diger karsiliklardaki degigim (687.840) (2.772.953)
Sopheli alacak karsihd 6 670.805 (388.002)
Stok deger diisOkIGgo karsihid 9 936.612 679.131
Kidem tazminati kargimg: 14 1.237.247 819.133
Sabit kiymet satis kan - (1.147)
Yeniden yapilandirma gider kargihd 13 - {3.512.673)
Isletme sermayesindeki degigikliklerden énceki faal-lyet kan 29.383.172 16.865.388
Ticari ve diger alacaklar 9.907.402 8.085.345
Stoklar 1.646 (8.720.484)
Diger dénen ve duran varliklar {2.244.058) (1.056.779)
Ticari borglar ve diger yOkOmiGlikler {1.564.701) 4.145.569
Odenen kidem tazminatlan 14 {1.439.099) {553.947)
Odenen kidem tegviki 14 {37.924) (94.775)
Odenen vergiler {5.985.762) (7.529.033)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi 28.020.676 11.141.284
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimian
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aimlan 11,12 {9.898.167) (10.263.981)
Maddi duran varlik satig1 nedeniyle elde edilen nakit girigleri - g97.781
Yatinm faallyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikigs (9.898.167) {10.166.200)
Finansal faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alumian
Banka kredilerinden saglanan nakit 76.300.000 46.322.835
QOdenen banka kredileri (75.800.000) {46.346.067)
lligkili kuruluglara olan finansal borglardaki degigim 435.057 372.145
Faiz ddemesi 22 (4.314.838) (3.162.981)
Finansal faaﬁivetlerden kaynaklanan net nakit girigi / (¢ikug1) {3.379.781) (2.814.068)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen degigim 14.742.728 {1.838.984)
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 13.701.603 15.540.587
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 28.444.331 13.701.603

lligikte 8 ile 55'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalandir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhd:
31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tm tutarlar Tiirk Liras:t (TL) olarak gosterilmigtir)

1.  Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Marshall Boya ve Vernik Sanayi AS (“Sirket”) 1965 yilinda kurulmustur ve Gebze'deki fabrikasinda

cesitli boya ve vernik Urtinleri Oretmektedir.

Sirket Kapboy Kaplama lzolasyon Sanayi A$'nin (*Kapboy”) %100'tne sahiptir. Sirket'in Kapboy

faaliyetleri izerinde tam kontrol gactn0On olmasindan dolay) Kapboy'un mali tablolan ekteki finansal

tablolarda konsolide edilmistir. Bundan byle Sirket ve Kapboy birlikte "Grup” olarak anilacaktir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla ortakilk yapisi asadidaki gibidir:

Ortaklar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Oran {%) Hisse sayisi TL  Oran (%} Hisse saytsi TL
Tekyar Teknik Yardim A.S. 48,85 488.494.776  4.804.948 48,85 488.494.776  4.884.948
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 39,40 394.050.030  3.940.500 39,40 394.050.030  3.940.500
Diger ortaklar 11,75 117.455.194 1.174.552 11,75 117.455.194 1.174.552
Toplam (tarihsel deger) 100  1.000.000.000 10.000.000 100 1.000.000.000 10.000.000
Semmaye enflasyon d0zeltmesi farklan 34.849.638 34.849.638
Toplam sermaye 100 1.000.000.000 44.849.638 100  1.000.000.000 44.849.638

Farkh hisse gruplar ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Sirket'te ¢alisan personel sayisi 262 kisidir. (31 Aralik 2014: 276).

Bagh Ortaklik Ulke Faaliyet konusu Sahiplik
Kapboy Kaplama |zolasyon Sanayi A.S. Torkive Yapt malzemeleri 100%

Sirket'in ticari sicile kayith adresi:
Dilovas! Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovas - Kocaeli.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2016 tarihinde

yaynlanmasi igin yetki verilmistir. llisikteki konsolide finansal tablolan degigtirme yetkisine, Sirket'in

Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakh

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
kansolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma likeleri

Grup'un konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2014 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi" (“Tebli§") hukimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumiu olacak sekilde
Turkiye Muhasebe Standartlan/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS") ile bunlara
itiskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan'nda ("UFRS™) meydana gelen dedisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler
araciiyiyla gincellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TOrkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadidini ilan etmigtir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

Grup'un konsolide finansal tablolar, Sirket'in ve badh ortakliklarinin iglevsel ve sunum para birimi olan
Tark Lirasi kullanilarak sunulmustur.

Konsclide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal variik ve yukumlulGkierin disinda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmigtir.

Islevsel ve sunum para birimi

Grup'un islevsel ve sunum para birimi Ti. olarak kabul edilmistir

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisgiklikler

Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikaian asagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilanlar ite tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agtklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedjigiklik ve yorumlar

TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlan: Galigan Katkilart {Dedigiklik)

TMS 19'a gdire tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da Ggtinet taraf katkilar
g6z onlne alinmaldir. Degisiklik, katki tutan hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden

digerek muhasebelegtirebileceklerini agikhda kavugturmusgtur. S6z konusu degdisikligin Grup'un
finansal durumu ve performansi Gzerinde hi¢hir etkisi olmarmsgtir.



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Baglh Ortakhig:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak g&sterilmigtir}

2.  Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar {(devami)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylal 2014’de '2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Ddnemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi
TFRS 2 Hisse Bazii Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosgulu ve hizmet kosulu tanimlanina agiklik getirilmigtir. Degisiklik
ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir isletme birlesmesinde yokumltlak (veya varlik) olarak siniflanan kosuliu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde
gergede uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agikhk
getirilmigtir. Degisiklik isletme birlegmeleri igin ileriye déndik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolomileri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gtire toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yaptidi dederlendirme, birlestirilen faaliyet bélumlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degierlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnedin satig ve brit karlan) belirtilmesini de igerecek gekilde agiklanmalidr. i) Faaliyet vartiklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmahdir. Degigiklikler geriye dénk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki dejigiklik yeniden degderlemenin agagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavugturmustur i) Varlidin brat defter degeri piyasa degerine getirilecek
gekilde dozeltilir veya ii) varhdin net defter dederinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek gekilde brit defter dederi oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacakhr.

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Degigiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhida kavusturmusgtur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin
yénetim hizmeti igin katlandiyr masraflan agiklarmasi gerekmektedir. Dedisiklik geriye dénik olarak
uygulanacakhir.

Yilik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Dedisiklik ile i) sadece is ortakliklannin dedil masterek anlagmalarin da TFRS 3'0n kapsaminda
olmadigi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece masgterek anlagmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavusturulmustur. Degigiklik ileriye ddntk olarak
uygulanacaktr.
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31 Arahk 2015 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Ttirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

2.  Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimil

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yaktmlGliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sozlegsmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir,
Dedisiklik ileriye ddnlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Degigiklik, iglemin varlik edinimi ya da igletme birlesmesi olarak dederlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40'un karsihkl iligkisini agikliga kavusturmustur. Dedisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu veya performansi Ozerinde dnemli bir etkisi
olmarsghr.

it} Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolanin onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
henlz ylririige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degigiklikler agadidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann
ylr(rliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolanint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varhiklarin ve yakumlGluklerin éigtilmesi ve
siniflandinimastna iliskin yeni hOkUmler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degigiklikler esas olarak
finansal varliklann siniflama ve 8lgiman( ve gergede uygun dedjer farki kar veya zarara yansitilarak
dlgtilen olarak siniflandinlan finansal yukOamitiliklerin 6lgtmont etkileyecektir ve bu thr finansal
yOkomlGloklerin gergede uygun deder degigikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans:
Gzerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra de§erlendirecektir.

TFRS 11 — Milsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden misterek faaliyetlerde ortakhk payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir misterek faaliyefte ortakhik payi edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve igletme birlegsmeleri ile ilgili dijer TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamahdir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik clarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikligin Grup'un finansal durumu
ve performansi zerinde hichir etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar ({devami)
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2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikliga Kavusturulmasi
{TMS 16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimim yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullammin 6énemli dlgtide sinirlandirmigtir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemileri igin ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Stz konusu dedisiklidin Grup'un finansal durumu ve performansi Ozerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedigiklikler)

TMS 16'da, "tagiyici bitkiler'in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapiimigtir. Yaymnlanan
degisiklikte 0zOm asmas), kauguk adaci ya da hurma agact gibi canl varlik sinifindan olan tagiyict
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla Uriin verdigi ve igletmeler tarafindan oron
verme 6mrl stresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
dnemli biyolojik ddnGisiimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat benzeri oldudu igin, dedigiklik tasiyict
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki GrOn ise TMS 41'deki satis maliyetleri dlistiimils gergede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemileri igin
ileriye ddnlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimekiedir. Degisiklik Grup icin gegerli
dedildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degigiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK)}, igletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlann muhasebelestiriimesinde
tzkaynak ydnteminin kullaniilmas) segenedini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gdire igletmelerin by yatinmian:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyannca

veya

* TMS 28'de tarimlanan ézkaynak ydntemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gecmise ddntk
olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup, erken uygulama aciklanmalidir. Séz
konusu dedisikligin Degisiklik Grup igin gegerli dedildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi
(izerinde etkisi olmayacaktir,
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2.  Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc: igletmenin Igtirak veya i Ortakligina Yaptigs Varlik Satiglan veya
Katkilan - Dedigiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlidh gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de
dedisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinme: ile igtirak veya is ortaklidii arasinda, TFRS 3'te
tanimlandid sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis) veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatinme tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirimin gergege uygun degierden yeniden
dlgtimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylan dlglstinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye ddnlk olarak uygulamalar gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Grup igin gegerli dedildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Dedigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degigiklikler yapmigtir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlan tzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yilhk iyilegtirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yllik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlarmigtir. Doktiman,
degisikliklerin sonucu olarak degdisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulan asadidaki gibidir:

- TFRS § Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
ydntemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhi§in devredilmesinde hizmet
stizlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
tzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Glkede dedil borcun tagindidi para biriminde deferlendirilecegine agiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarimin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmigtir.
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konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
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2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz ylurGrlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hen(iz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yararioge
girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgimil

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi§i (izere, (izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degigiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 18 - Mugterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dodan Hasiat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Masterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelegtirme ve tigum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelegtirilip dlgtlmesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017'ydi, ancak Eylul 2015 de UMSK gegeriilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemigtir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunuimustur, tam geriye
dénOk uygulama veya modifiye edilmis geriye déntk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik
uygulama tercih edildidinde énceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda kargilagtirmall rakamsal bilgi verilecektir. S0z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Ozerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinmn yerine
gececek olan ve siniflandirma ve digme, deger dusiklagu ve finansai riskten korunma muhasebesi
agamalanndan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar' nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde y&netildikleri ig modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve
olgum yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
dasOklogiu muhasebesine tabi olan tum finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur,
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve dider igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun dedgeriile
dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi dederliliklerindeki distse bagh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmig bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda basgiayan yilik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin veriimektedir.
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2.  Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ayrica, finansal araglann muhasebesi degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek
basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
izerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama lglemieri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri* standardini yayinlanmugtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme bly(k tlglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir, UFRS 15 "Musterilerle
Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandi§) stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
detjierlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zarariar igin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisikiikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayintamistir. Yapilan
dedisiklikler gergede uygun degeri ile digtilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhik getirmektedir. Dedisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi variiklanmin muhasebelesgtiriimesi hitkiimleri konusunda, uygutamadaki mevcut
farkliiklan gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ccak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemileri igin geriye donbk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
dedisikliklerin ilk kez uygulandig) donem, karsilagtirmal sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynakiarindaki
etki, agihg geemis yillar karlar/zararlan ve diger dzkaynak kalemleri arasinda aynstirimadan, agilig
gecmis yillar karlan/zararlannda (ya da uygun olmasi durumunda bir dider dzkaynak kaleminde)
muhasebelesgtirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamas| durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degigiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu
veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Dedisiklikler)

UMSK OCcak 2016'da, UMS 7 Nakit Akisg Tablolan standardinda dedisikliklerini yaynlarmigtir.
Defisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi igin UMS 7'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi sadlamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygularmaya izin verilmektedir. Grup'un bu dedisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki ddnemlere
iligkin kargilagtirmal bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisgikliklerin Grup'un finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.§. ve Bagh Ortakhig:

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar Tiirk Lirasi {TL) clarak gbsterilmistir)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar {(devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalar
2.3.1 Konsolidasyon esaslan

lligikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve Bagl Ortakh@r'nin hesaplanini asadidaki “Bagh ortaklik"
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagh ortakh@inin finansal tablolaninin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlanna TMS ve $irket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve simifiandirmalar yapiimugtir.

2.3.1.1 Bagh ortakhk

Bagh ortaklik, ana ortakli§in dogrudan veya dolayh olarak iglemleri Gzerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirkettir. Ana ortaklik, bagh ortakhk konumundaki girketin finansal ve operasyonel politikalarini
yiritme glclne sahip olmasina bagh olarak, bagh ortakhgin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Keontrol glcintn belirlenmesinde, mevcut ve ddnogturilebilic oy haklan géz énande bulundurulur.
Bagh ortaklidin finansal tablolan, kontrol glictintn olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide
finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Kapboy'un %100'Gne (31 Aralik 2014: %100) sahiptir. Sirket’in
Kapboy'un faaliyetleri tzerinde tam kontrol glctinGn clmasindan dolayr Kapboy'un finansal tablolari
ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilmigtir.

2.3.2 Hiasiat

Gelirler, tahsil ediimis veya edilecek olan alacak tutannin gergede uygun degeri Gzerinden dlgalr.
Tahmini magteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar s8z konusu tutardan duglimektedir. Grup, satiglarim
TL cinsinden yaphdi i¢in her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.

Mallann satisi:
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildidinde muhasebelestirilir;

Grup'un malkiyetle ilgili tam onemli riskieri ve kazanimlan aliciya devretmesi,

Grup'un milkiyetle iligkilendirilen ve stregelen bir idari katihminin ve satilan mallar Gzerinde
etkin bir kontrolintn olmamasi,

Gelir tutanimin glvenilir bir sekilde digtimesi,

Islemle iligkili ekonomik faydalarn igletmeye akiginin olasi olmasi ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin givenilir bir sekilde dlglimesi.

2.3.3 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin duguk olan ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel Gretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklann bagh bulundugu simfa
uygun olan y&nteme gore ve adirhkh ortalama maliyet ydntemine goére dederlenir. Net gerceklegebilir
deger, oladan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satg fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satig1 gergeklestirmek igin yOklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde
edilir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.4 Maddi duran vaniklar

Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmig deger dugtkltkleri
dostldokten sonraki tutar Gzerinden gasterilirler.

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme agamasindaki varhiklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusoklaga kayb digtlerek
gdsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi snemli
Glgde zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup'un ilgili muhasebe
politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tOr varliklar, diger sabit varltklar icin kullamlan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yaptimakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varhklann maliyet tutarlari, beklenen faydali
oémdrlerine gbre dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
o6mar, kalintr deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degigiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu
olugan kazang veya kayp satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varhklara ait ekonomik émoreri agadidaki gibidir:

Ekonomik émiir (Yil}
Yer alt ve yerlistl dUzenleri 4-22
Binalar 5-50
Tesis makie ve cihazlar 3-10
Demirbaglar 3-25
Tagitlar 4
Ozel maliyetler 4-5

2.3.5 Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, raporlama tarihi itibanyla kayith bedellerinden birikmis amortismantann
indirilmesi suretiyle gosterilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
endekslenerek bilango tarihindeki alim giictine getirilmesinde aktife ilk girig tarihleri dikkate alinmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gére duzeltilmis tutarlan iizerinden, agagida
belirtilen strelerde faydall dmarlerine gore itfa edilmiglerdir:

Ekonomik dmiir {Yil)

Haklar 3-10
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31 Arahik 2015 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
(Tidm tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3.6 Deger digtkligil
Finansal variklar

Bir finansal varhdin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmast durumunda, deger dastkligtne ugradig) kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile dederlendirilen finansal varliktaki deder dastklugl finansal varhgin kayith degeri
ile gelecekte bekienen nakit akimlanmin orijinal etkin faiz orani ile bugiink( de§erine indirgenmesi
sonucunda bulunan tutar arasindaki fark) ifade eder.

Onemli finansal varhiklarin deger dasukloga ayrr ayn test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym
kredi risk ozelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde dederlendirilir.

Tum deger dasbklokleri konsolide kapsaml gelir tablosuna kaydedilir.

Deder dastklogt eder deder dustkluganon kayitlara alindid) tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutartan Uzerinden kayitlara alinan finansal
varhklara ait iptaller konsolide kapsaml gelir tablosunda muhasebelegtirilir,

Finansal olmayan varliklar

Grup'un finansal olmayan varliklarinin kayith dederleri {stoklar ve ertelenmis vergi varli§i harig) her
raporlama tarihinde herhangi bir deder dostiklogl géstergesi olup olmadidy konusunda gdzden
gecirilir. Eger boyle bir gsterge mevcutsa, varhdin geri kazanitabilir tutan tahmin edilir.

Bir variiin veya nakit yaratan birimlerinin kayitll degeri geri kazanifabilir tutan agiyorsa deger
dustkinga kayitlara alinir. Diger varhklardan veya girketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiglk aynigtinlabilir varhik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger dogoklukleri konsolide
kapsarm gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
duistklogao ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak dstiar.

Bir varli§jin veya nakit yaratan birimin geri kazanlabilir tutan kullamimdaki degeri veya makui degderden
satis masraflarinin diglimesi ile elde edilen dederinden ylksek olani ifade eder. Kullanim degeri, stz
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarimin cari piyasa kogullarinda paranin zaman
dedgeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi ¢ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger variklarda 6nceki ddnemlerde ayrilan deder diistkitkleri her raporlama déneminde deder
dagokloginun azalmas veya deder digtklogonan gegerli olmadidina dair géstergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deder distklidgn, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde dedgigiklik ofmasi durumunda iptal editir.

Deger dusiklugo kaybinin iptali nedeniyle varhidin kayith dederinde meydana gelen arhig, onceki
yillarda hig deger dusOklOgn kaybinin konsolide finansal tablolara alinmarmig olmas halinde
belirlenmig olan kayith dederi (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmayacak sekilde
muhasebelestirilir,
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31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.3.7 Finansal araglar
Ttirev olmayan finansal araglar

Tarev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatinmlar, krediler, ticari ve dider borglar, iligkili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yOkumlaloklerden olugsmaktadir.

Turev olmayan finansal araglar gergege uygun dederleri ve varsa iglem maliyetleri diistidOkten
sonraki degerleri ile kaydedilirler. Turev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki
sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlegmeye dayanan hakkin sona
ermesinden 6tOrQ veya Sirket finansal varhk Gzerinde kontrolil muhafaza etmemesi durumunda veya
varhgin risk ve kazanimlann esasen karg: tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarihir.
Finansal varliklarin olagan bir gekilde abm veya satimi, Sirketin o varhidi almayr veya satmay) taahhit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yukimlalokler, Sirket'in sézlesmede belirtilen
yukamlaluklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 8denmesi durumunda kayitlardan gikarilir.

Nakit ve nakit benzeri de§erler, kasa ve bankalardaki (¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde dénusturalebilir, olugtugu tarihte vadesi
i ay1 gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yOksek likiditeye sahip yatinmiari
ifade etmektedir.

Ticari alacak ve borglar, itk maliyetieri izerinden islem maliyetleri ile netlegtirilmis tutarlar ile
degderlenir. Kayda alinmalanin izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarnnin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan buglnkt degerleri arasindaki farklarin konsolide kapsamli gelir tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gzerinden konsolide finansal tablolarda gosterilir. Sirket, ¢esitli
nedenlerle tahsil imkanlarninin guglesmis oldugunu tahmin etti§i ticari alacaklan igin kargihk
ayirmaktadir. Tahmin edilen gtpheli alacaklarin diginda, ilgili bulundugu dénemde vadesi gegtigi halde
tahsil edilemeyen veya dava ve icra agamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir
defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar igin ayrica
kargihk aynhr. $0pheli alacak futarina kargihk aynimasint takiben, sGpheli alacak tutannin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan sopheli alacak karsiligindan
diigllerek gelir kaydedilir.

Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri izerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gzerinden iglem maliyetleri ile netlegtiriimis tutarlan ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri deme tutarlannin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan bugink( degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitiir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar séz konusu borglarin vadeleri stiresince konsolide kapsamh gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tirev olmayan finansal araglar etkin faiz oran ydntemiyle itfa edilmig maliyetleri Gzerinden varsa
deder duguklogl dikkate alinarak gésterilmektedir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{Tldm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir}

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zsermaye olarak siniflandiniiir. Adi hisse ihraglarn ve hisse senedi opsiyonlarinin
inract ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diiglildGkten sonra dzsermayeden azalis olarak
kayitlara alinir,

2.3.8 Kurdedisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildid glnk( déviz kurlarindan TL'ye gevrilmistir.
Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
yikumtdlokler finansal durum tablosu tarihindeki déviz kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir. Bu
iglemler sonucunda olugan kur farklan konsolide ddnem karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

Yabanc! para ¢evrim kurlan yillar itibanyla asagidaki gibidir:

ABD Dolan / TL Avro/ TL
31 Arahk 2015 2,9076 3,1776
31 Aralik 2014 2,3189 2,8207

2.3.9 Pay basmna kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net dénem
karinin, dénem igindeki adirlikh ortalama hisse adedine bélinmesi ile hesaplanmistir,

2.3.10 Finansal durum fablosu tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Finansal durum tablosu tarihi
itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylann finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu claylar konsolide mali tablolarin
dizeltiimesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
duzeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa, Grup,
s0z konusu hususlan ilgili dipnotlannda agiklamaktadir.

2.3.11 Kargiliklar, sarta bagh yaktamitiiikler ve sarta badil variikiar

Herhangi bir kargilik tutarimin konsolide finansal tablolara yansttilabilmesi igin; Grup'un gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhite bagh yokimlGligon bulunmasi, bu
yakumlGlugon yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden gikisinin muhtemel
olmasi ve sdz konusu yikomlgltk tutanimin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Sartin gergeklesme olasihdi gvenilir olarak dlgtlemiyorsa veya sartin gergeklesme
olasihgi yoksa veya az ise stz konusu ylikimlilik dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugdu durumlarda, kargilk tutar; yakimlalGgon yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglink(i parasal degeri olarak belirlenir. Kargtliklarin
buglnk( parasal dederlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belilenmesinde, ilgili
piyasalarda olugan faiz orani ile s6z konusu yiakomitlQkle ilgili risk dikkate ahnir. Séz konusu iskonto
oranin vergi dncesi oran olmas: garttir. Sz konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski igermez.

$arta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelegtirimez, sadece dipnotlarda agiklanir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devarm)
2.3.12 Kiralama islemieri
{i} Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Grup'ta bulundugu kiralama iglemleri
finansal kiralama olarak siniflandinlmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar
Grup'un konsolide finansal durum tablosunda, ilgili varhdin makul dederi ile asgari kira édemelerinin
bugOnk( degerinden diglk olani Gzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise egit tutarda bir yOkomlolak
olarak izlenir. Bu gekilde aktifte izlenen varliklann amortismant, diger benzer varliklar igin uygulanan
politikalara uygun olarak aynlir. Kira stresinin kiralanan varhigin faydah émrtanden kisa olmas: ve kira
stiresi sonunda ilgili varligin Grup tarafindan satin alinmasinin makul gekilde kesin olmadig
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira stresi igerisinde; kiralanan varlii§in faydah 6mranan
kira stresinden kisa olmasi durumunda ise faydal émrt iginde amortismana tabi tutulur. Konsolide
finansal durum tablosundaki finansal kiralama yukOmlOligh anapara geri ddemeleri yoluyla
azaltilirken, kira ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama sliresi boyunca olugtugu déneme ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna kaydedilir.

{i) Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olugtuklar dénemlerde konsolide kapsamii gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

2.3.13 lligkili taraflar

lligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme') iligkili olan kisi veya
igletmedir.

(a) Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir dyesi, asadidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
itigkili sayilir:

Séhz konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi
durumunda,

(iiy  raporlayan igletme (zerinde dnemli etkiye sahip clmas: durumunda,

(iiy  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhi§inin kilit yénetici
personelinin bir (yesi olmasi durumunda.

(b)  Asadidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igleime raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

(iy Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortakiik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Oyesi oldudu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakli§r olmasi halinde.

(i}  Her iki igletmenin de ayni bir Gglncl tarafin is ortakhig) olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Ggainci bir isletmenin is ortakligl olmas! ve diger isletmenin s6z
konusu d¢Onct igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v} Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporiayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlanna iligkin olarak isten aynima sonrasinda sadlanan fayda planlanntn olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar Thrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(vi) lgletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vi) (@) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir kiginin igletme Ozerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya stz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhiginin) kilit yénetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

liigkili taraflaria yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklann, hizmetlerin ya da yokamialuklerin bir
bedel kargihgi olup oimadigina bakilmaksizin transferidir.

2.3.14 Kurum kazanci i}zerinden hesaplanan vergiler

Cari dénem vergi yOkGmlolagd, dénem kartnin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukaml0lagena igermektedir.

Ertelenmis vergi, bilango ydntemi kullanilarak, vartiklarin ve yoktmiltklerin vergi degerleri (vergi
bilango degerleri) ile bunlarin konsolide finansal tablolardaki kayitl tutar arasinda olusan gegici farklar
Gzerinden hesaplanmaktadir. Baghica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadr.
Ertelenmig vergi yukamlalago veya varhginin hesaplamasinda bilango tarihinde gegerli olan vergi
cranlar kullanilmaktadir.

Ertelenmig vergi yikOmlalaga, vergiye tabi tum gegici farklar igin hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olugan ertelenmig vergi varliklan, indirilecek gegici farkin kullanilabilecedi ileride
gerceklesecek vergiye tabi karlann olugmasi olasi géraldugu stirece hesaptanmaktadir. Ertelenmis
vergi varhgi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi mtmkan oldugu durumlarda konsolide
finansal tablolarda yansitilir. Bu varliktan yararlamlamayacad) anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmig vergi varli§i ve yukumltlago iskontoya tabi tutulmaz.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak gartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yikamldiOklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenmig vergi varliklar ve ertelenmig vergi yukamiulakleri, karsilikh olarak birbirinden
mahsup edilir.

2.3.15 Caliganlara saglanan faydalar / Kidem tazminatian
a} Kidem tazminatlan

Tarkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarima durumunda ddenmektedir. GUncellenmis olan TMS 19 Caliganfara Sadlanan Faydalar
Standard) (“TMS 19") uyaninca stz konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planian
olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat yokomlGloga, gelir tablosuna
alinmamig aktieryal kazang ve kayiplar nispetinde dozeltilmesinden sonra kalan yoktimltlagan
bugtnk( dederini ifade eder.

by Kidemli iggiligi tesvik prirmi kargihdi
Grup'un belli bir kidemin Gzerindeki galisanlarina ddenen “Kidemli Is¢iligi Tesvik Primi” adi altinda
sadladidi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tegvik primi

kargihdi, gelecekteki olasi yukamltltklerin tahmini toplam kargilhgimin simdiki zamana indirgenmis
dedjerini ifade eder.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
¢} Tanimlanan katki plantar:

Grup, Sosyal Govenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri ddedidi stirece bagka ylkamitI0§l kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.16 Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde simiflandinlarak raporlanmaktadir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup'un faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglarn, Grup'un yatirm
faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandii ve elde etti§i yatinm faaliyetlerinden
nakit akiglarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Grup'un finansman
faaliyetlerinde kullandig kaynaklan ve bu kaynaklarin geri sdemelerini gésterir.

2.3.17 Faiz gelir ve giderieri

Faiz gelir ve giderleri konsolide kapsamh gelir tablosunda, ilgili varlia ait etkin faiz oran veya
uygulanabilir dedigken bir faiz oram dikkate alinarak tahakkuk esasina gtre muhasebelestirilir. Faiz
gelir ve giderleri, faiz doduran bir enstrimanin ilk kayith degeri ile etkin faiz orani ytntemine gére
hesaplanan vade tarihindeki dederi arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugtnk( degere
indirgenmis tutarlanndan meydana gelmektedir.

2.3.18 Temettiler
Ortaklarin kar pay1 alma hakki degdugunda gelir kazaniimis kabul edilir,
2.3.19 Marshall Club Card Prograrmi

TFRYK 13 - "Masteri Sadakat Programlari"na gbre, mosteri sadakat programlan satig islemlerinin
farkl bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin gergedie uygun degerinin bir
kismi migteriye sadlanan menfaatiere dagitilarak, séz konusu menfaatler mugteri tarafindan
kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir.

Grup, hediye puanlan kazanidid) ilk sati isleminin ya da iglemlerinin ayn olarak tamimlanabilen bir
bilegeni olarak muhasebelestirmektedir. lIk satig islemi ile ilgili olarak alinan ya da alinacak bedelin
gerce§e uygun degeri, hediye puanlar ile satigin diger bilesenleri arasinda dagitiimaktadir. Kazamlan
hediye puanlar misteri prim kargiliklan ad altinda bir yukimliilik olarak muhasebelestiriimektedir ve
hediyeler misterilere teslim edildik¢ce gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
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2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3.20 Yatinm amagh gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim iglemiyle direkt iligkili maliyetler eklenerek
dlglimektedir. Defter de§eri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmast durumunda yatinm amagl
gayrimenkulOn bir pargasinin degistirimesi igin katlamlan maliyeti de kapsamaktadir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin hizmet sadlamasina iligkin olarak yapilan ginltk harcamalar bu deger iginde yer
almamaktadir.

Amortisman, arsa diginda kalan yatinm amagh gayrimenkullerin maliyetinden éngérillen ekonomik
omri Gzerinden normal amortisman yontemine gore hesaplanmaktadir. Binalar ve yer alti ve yer tstl
duzenleri igin bu kapsamda uygulanan amortisman stresi 40 yildir.

Grup yatinm amagh gayrimenkullerini maliyet ydntemini kullanarak kayitlarinda bulundurmaktadir.
2.3.21 Yabanct para iglemler

Yabanc para iglemler Sirket'in islevsel para birimine iglemin gergeklestidi tarihteki kurdan
gevriimiglerdir. Yabanc para cinsinden olan parasal varlk ve yukamlaltkler raporlama tarihindeki
kurlardan iglevsel para birimine gevrilmiglerdir. Yabanc! para cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6lgtlen
parasal olmayan varhklar ve yakumlGlakler, iglem tarihindeki kurdan gevrilir. Cevrimie olusan kur
farklan kapsamh gelir tablosunda kayitlara alinir.

2.3.22 Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlann netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varidin mali tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansai varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe politikalarr, muhasehe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemii
muhasebe hatalan geriye donuk olarak uygulanir ve énceki ddnem finansal tablolar yeniden
dtizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin
yapildi§ cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
gelecek ddnemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iligkin
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda ilgili ddnem vergi giderine iliskin hata dizeltmesi
yapmistir,

24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolann hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yOkOmlGitk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gegirilimektedir.

Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildi) donemde ve bu
gtincellemelerden etkilenen moteakip dénemlerde kayitlara alinir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Muhasebe tabminlerindeki dedisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigy cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisiklifin yapildidi dbnemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Grup'un cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir dedisiklik clmamistir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’'un konsolide finansal
tablolan dnceki dénemle karsilagtirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem konsolide finansal
tablofann sunumu ile uygunluk sajlanmasi agisindan karsilaghrmalr bilgiler gerekli gdraldagunde
yeniden simflandinlir ve dnemli farkiihklar agiklanir.

Grup’un 31 Aralk 2014 tarihinde sona eren déneme ait konsolide kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosunda ve finansal durum tablosunda yapilan siniflandirmalar agagidaki gibidir;

-Esas faaliyetlerden diger gelirier icerisinde gtsterilen 714.296 TL tutarindaki reeskont gelirleri, esas
faaliyetlerden diger giderlerdeki reeskont giderleri ile birlikte degerlendirilerek net olarak gosterilmigtir.

Grup'un konsolide finansal tablolann hazirlarken kullandidh énemli tahminler ve varsayimlara
asa@idaki dipnotlarda yer verilmistir:

Kidem tazminati kargiid

Kidem tazminat kargihginin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskanto oranlan ve maas arhiglar: gibi
aktteryel varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iligkin detaylar ¢calisanlara sagdlanan faydalar
dipnotunda belirtilmigtir {Not 14).

Ertelenmis vergifer

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen birgok islem ve hesaplama normal is akigi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi kargih§i belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullaniimasin gerektirmektedir. Grup, gelecekte vergilendirilebilecek karlar aracihgiyla
gergeklesecek olan ertelenmig vergi varliklarini ve vergisel olaylann socnucunda ddenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olugturdugu vergi yukGmlOklerini kayitlanna almaktadir (Not 23. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin baglangigta kaydedilen tutarlardan farkll oldugu durumlarda, bu farklar
beliriendigi dénemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin ekonomik 6mdreri

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik émarleri belirlenmesinde teknik
ekibinin tecrtibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur. Yénetim tarafindan belirlenen
faydal dmarler Not 2.3.4 ve Not 2.3.5 'te agiklanmistir.

Stoklar deger disikligt karsihigi

Stok deger dusOklixgo ile ilgili otarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin gortsleri dodrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullamlamayacak cldugu
tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklegebilir dederinin belirlenmesinde
de liste satis fiyatlan ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilimakta ve
katlanilacak sati giderlerine iligkin tahminler yapiimaktadir. Bu galigmalar sonucunda net gergeklesebilir
degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun stredir hareket gbrmeyen stoklar igin aynlan karsilik Not
9'da yer almaktadir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Dava kargihkian

Dava kargiliklan ayrilirken, ilgili davalann kaybedilme olasih ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdug karsihga iligkin

actklamalar Not 13'de yer almaktadir.

Stpheli ticari alacak karsiliklar

Supheli alacak kargiliklari, ydnetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosgullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan kargilayacagina inandig

tutarlar yansitmaktadir {Not 6).

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Banka mevduati, vadeli 21.866.858 10.492.449
Banka mevduati, vadesiz 6.479.764 2.308.208
Kasa 29.060 40,252
Tahsildeki gekler 68.649 860.694

28.444.331 13.701.603

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, banka mevduat! izerinde herhangi bir kisitlama
blunmamaktadir. 31 Aralhk 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, (¢ aydan kisa vadeli mevduatlarin faiz

aranlan Avro, ABD Dolart ve TL igin agadidaki gibidir:

31 Araltk 2015

Faiz Anapara
orani Para birimi Orijinal para birimi TL
%13,05 TL 10.074.678 10.074.678
%7,00 TL 1.430.000 1.430.000
%3,00 EUR 1.495.000 4.750.512
%4,00 uUsD 1.930.000 5.611.668
21.866.858

31 Aralik 2014

Faiz Anapara
orani Para birimi Qrijinal para birimi TL
%12 Tark Liras 4.370.000 4.370.000
%3,00 Avro 1.408.000 3.965.904
%4,00 ABD Dolan 886.000 2.054.545
%7,00 Tark Liras 102.000 102.000
10.492.449

Sirket'in bankalardaki mevduatindan ve tahsildeki geklerinden dolay1 maruz kaldigt kredi riski ve déviz

kuru riskine ait agiklamalara 26 numarall dipnotta yer verilmistir,
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4.  Finansal yatinmiar ve diger finansal yiiktimltilikler
Borsada kote olmayan sahlmaya hazir hisse senedi yatinmiar:

Grup'un satilmaya hazir hisse senedi yatirimlan glvenilir bir gergege uygun deder tahmini
yapilamadigi igin elde etme maliyetierinden, deder dusokiogi kargiliklan dogtlerek iligikteki konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, satimaya hazir finansal
varhklar agadidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Dogu Yatinm Holding A.$. 65.475 65.475
Diger 202 202
65.677 65.677

5. Finansal borglar

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla kisa vadeli finansal borglarin dékim( ve detaylan asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faizsiz spot krediler 500.000 392.550

500.000 392.550

31 Aralik tarihleri itibar: ile Grup’un kullandi§i spot krediler SGK ve diger vergi borglarini 6demek
amagl altnmig faizsiz banka kredilerinden olusmaktadir.

6. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla, diger ticari alacaklar agadiidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Ticari atacaklar 35.367.630 54.079.881
Vadeli gekler 9.138.184 394.000
Stpheli ticari alacaklar 6.720.435 6.049.630
Ticari alacaklar, briit 51.226.249 60.523.511
Eksi: gOpheli ticari alacak kargihg {6.720.435) (6.049.630)
Eksi: alacaklar iskontosu (864.850) (724.919)
Ticari alacaklar, net 43.640.964 53.748.962

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ticari alacaklarina kargihk musterilerinden 10.266.969 TL (31
Arahk 2014: 9.977.532 TL) tutarinda ipotek aimistir,
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6.  Ticari alacaklar ve borglar (devam)

Sipheli alacak kargihklannin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri
agagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Acilig bakiyesi {6.049.630) (6.437.632)
Dénem igerisindeki artig {849.479) {176.911)
Geri gevrilen/tahsil edilen glipheli alacaklar 178.674 564.913
Kapanis bakiyesi {6.720.435) {6.049.630)

31 Arahk 2015 ve 2014 tariblerinde sona eren yillarda, stipheli alacak karsilik giderleri iligikteki
konsolide kar veya zarar ve difer kapsamlr gelir tablosunda genel yénetim giderleri hesabina dahil
edilmiglerdir.

b) Ticari borglar:

31 Arahk tarinleri itbanyla, diger ticari bor¢larin detay) agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ticari borglar 38.610.466 43.119.461
Eksi: ticari borgiar iskontosu {320.116) (401.308)
Diger ticari borglar, net 38.290.350 42.718.153

Grup'un diger ticart borglannin boyOk kismi hammadde ve ticari mal alimindan kaynaklanmaktadir ve
tarmam kisa vadelidir.

Grup’un ticari alacak ve borglarindan dofayr maruz kaldid likidite riski ve déviz kuru riskine ait
aglklamalara 26 numarall dipnotta yer verilmistir.
7. Difer alacaklar ve borglar

a} 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla kisa vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Is avanslar 21.895 58.923
Verilen depozito ve teminatlar 15.908 15.411
37.803 74.334

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve fonlar 1.330.286 976.208
Dider borglar 100.328 78.858
1.430.614 1.055.066
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8. Pesgin ddenmig giderler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla kisa vadeli pesin ddenmis giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin ddenen reklam giderleri 229.733 90.161
Pesin ddenen aidatlar 208.888 284277
Pesin ddenen sigortalar 36.517 75.904
Diger 45.358 42.896
520.496 493.238

9.  Stoklar

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla stoklar asadidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

[lk madde ve malzemeler 13.157.554 12.056.231
Yari mamuller 681.232 962.761
Mamuller 9.545.076 11.399.383
Ticari mallar 3.293.869 2.261.001

26.677.731 26.679.376
Eksi: Stok deder dasuklaga karsihd (2.697.355) (1.760.742)

23.980.376 24.918.634

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Deger Net Deger Net
diiglikligl gergeklesebilir digoklugh  gergeklesebilir
Maliyet kargiled degfer Maliyet kargihid defier_

Ik madde ve
malzemeler 13.157.554 {784.633) 12.448.256 12.056.231 {189.304) 11.866.927
Mamuller 9.545.076  ({1.523.193) 8.021.883 11.399.383 (1.055.496) 10.343.887
Ticari mallar 3.293.869 {(389.529) 2.904.340 2.261.001 {515.942) 1.745.059
Toplam 25.996.499  (2.697.355) 23.374.479 25.716.615 (1.760.742) 23.955.873

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestiriimesi
amacyla itk madde ve malzeme, mamul ve ticari mal stoklar igin ayrilan degder dasOkligt karsihiklan
hareketsiz ve kullanilabilirligini yitirmis stoklar igin ayrilan karsiliklardan olugmakta olup sz konusu
stoklann yil igindeki satislarindan dolayi clugan karsilik tutarlanindaki dedisim iligikteki konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda satiglann maliyeti iginde muhasebelestiriimektedir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar Tlrk Liras {TL} olarak gésterilmistir)

9.  Stoklar {devami)

Stok deger digGklayo karsihdimn 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla dénem igindeki
hareketi asagidaki gibidir:

2015 2014
Acilig bakiyesi (1.760.742) (1.081.611)
Geri gevrilen karsilik 1.760.742 1.081.611
Dé&nem icerisinde aynlan kargihk (2.697.355) (1.760.742)

(2.697.355) _ (1.760.742)

10. Yatinm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla yatinm amagh gayrimenkullerin ve birikmis amortismanlarimin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Maliyet

Acilis bakiyesi 6.389.074 6.388.074
Kapanis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Birikmis amortisman

Acilis bakiyesi 3.556.735 3.397.008
Cari yil amortisman| 159.727 1589.727
Kapanis bakiyesi 3.716.462 3.5656.735
Net defter degeri 2.672.612 2.832.339

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla yatinm amagh gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iligkili taraf olmayan bir firmaya kiralanmis kisrmindan olusmaktadir. Yatinm amach
bu gayrimenkuller bir firmaya operasyonel kiralama yoluyla kiralanmigtir. Grup, bu yatinm amagh
gayrimenkullerin kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini yatinm faaliyetlerinden gelir hesatn altinda
muhasebelestirmektedir (Not 20).



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagli Ortakhi

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devam)
(Titm tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak g&sterilmigtir)

11. Maddi duran varhiklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklann hareketieri asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2015 Girigler Gikiglar  Transferler 31 Arahk 2015
Arsalar 199.505 - - - 199.505
Binalar 40.873.841 23.170 . 71.012 40.968.023
Yeralh ve yerUst0 diizenleri 10.709.555 253.430 - 133.495 11.096.480
Tesis, makine ve cihazlar 100.548.166 1.207.131 . 4.916.578 106.671.875
Demirbaslar 47.347.882 209.799 - 1,942 47.559.623
Tagitlar 1.600.408 - - . 1.600.408
Yapiimakia olan yatinmlar (*) 5.417.492 8.204.637 - (9.995.120) 3.627.009
Ozel maliyetter 37.5679.959 - - 4.872.093 42.452.052
Toplam 244.276.808 9.898.167 - - 254,174.975
Birlkmig amortisman
Binalar (21.858.973)  (1.341.104) - - {23.200.077)
Yeralti ve yerlisto dozenleri (8.689.932) {498.727) - - {9.188.659)
Tesis, makine ve cihazlar (88.460.560) (2.632.458) - - (91.093.018)
Demirbaglar {43.039.447)  (2.886.511) - - (45.925.958)
Tagutlar (1.521.094) {54.415) . - {1.575.609)
Ozel maliyetler (20.010.829)  (6.897.338) - - (26.708.164)

“Toplam (183.580.835) (14.110.550) - - {197.691.385)
Net defter deferi 60.695.973  {4.212.383) 56.483.590
Maliyet 1 Ocak 2014 Girigler Cikiglar _ Transferler 31 Aralik 2014
Arsalar 199.505 - - - 199.505
Binalar 40.373.363 500.478 - - 40.873.841
Yeralti ve yerQstd duzenleri 10.546.045 163.510 - - 10.709.555
Tesis, makine ve cihazlar 99.892.667 1.037.885 (482.386} - 100.548.166
Demirbaglar 47.089.559 414.439 (156.116) - 47.347.882
Tasitlar 1.692.835 4.000 {96.427) - 1.600.408
Yapilmakia olan yatinmlar (*) 634.577 8.143.669 - (3.360.754) 5.417.492
Ozel maliyetler 34.219.205 - - 3.360.754 37.579.959
Toplam 234.747.756 10.263.981 (734.929) - 244.276.808
Birikmig amortisman
Binalar (20.695.483)  (1.163.490) - - (21.858.973)
Yerzalt ve yerOstd dizenleri (8.198.099) {491.833) - - (8.689.932)
Tesis, makine ve cihazlar (86.509.953)  (2.423.255) 472.648 - (88.460.560)
Demirbasglar (40.680.418)  (2.425.955) 66.926 - (43.039.447)
Tasutlar (1.535.848) (81.673) 96.427 - (1.521.094)
Ozel maliyetler (13.084.515}  (6.926.313) - - (20.010.829)
Taplam {170.704.316)  (13.512.520) 636.001 - (183.580.835)
Net defter degeri 64.043.440  (3.248.539) (98.928) - 60.695.973

") 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla yapiimakta olan yatinmlar logo degigim projesi kapsaminda yorotilen
madaza dekor ve vitrin degigikliklerini kapsamaktadir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhd
31 Arahk 2015 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar Tlrk Lirasi {TL} olarak gbsterilmigtir)

11. Maddi duran varhklar {devami)

31 Aralik 20115 tarihi itibariyla maddi duran varliklar dzerindeki toplam sigorta tutari 184.335.734
TL'dir. (31 Aralik 2014: 184.463.570 TL).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla tesis, makine ve cihazlar ile tagitlarin icinde yer alan ve
finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran variiklar ttmQyle itfa olmustur.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla tamamen itfa olan maddi duran varhklann toplam maliyeti
sirasiyla 128.880.501 TL ve 121.431.860 TL'dir.

Amortisman giderlerinin fonksiyonlara gére dagilimi 19 numaral: dipnotta belirtilmigtir.

12. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varhiklann hareketleri

asagidaki gibidir:

lelsiar

1 Ocak 2015 Girigler 31 Aralik 2015
Maliyet
Haklar 4.080.503 - - 4.080.503
4.080.503 - - 4.080.503
Birikmisg itfa paylan (3.288.076) {151.191) - {3.439.267)
Haklar
(3.288.076) {151.191) - (3.439.267)
Net defter degeri 792.427 {151.191) 641.236
1 Ocak 2014 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet
Haklar 4.080.503 - - 4.080.503
4.080.503 - - 4.080.503
Birikmis itfa paylar
Haklar (3.136.885) {151.191) (3.288.076)
{3.136.885) {151.191) (3.288.076)
Net defter degeri 943.618 (151.191) - 792.427

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla tamamen itfa olan maddi olmayan duran varhiklarin toplam
maliyeti sirasiyla, 2.833.881 TL ve 2.837.838 TL'dir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhign
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar Tdrk Lirasi {TL) olarak gosterilmigtir)

13. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikimlOitikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, kisa vadeli borg karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Miisteri sadakat programi karsiliklar 2.119.136 3.623.081
2.119.136 3.623.081
Masteri sadakat programi kargthdimn 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri agagidaki
gibidir:
2015 2014
Acilig bakiyesi 3.623.081 3.522.296
Dénem igerisindeki artis 3.910.044 2.680.583
Cari yil iginde kullanilan {5.413.989) (2.579.798)
Dénem sonu 2.119.136 3.623.081
Grup'un 31 Aralik tarihleri itibaryla vermis oldugu TRI'ler asadidaki gibidir:
2015 2014
A Kendi tuzel kisiligi adina vermig oldugu TRI'ler 46.820.190 44.856.915
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldudu TRI'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitGimesi amaciyla diger 3. kigilerin - -
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR/'ler
D Diger verilen TRl'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRl'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldudu
TRI'ler - -
Toplam 46.820.190 44.856.915




Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhé
31 Arahik 2015 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotiar (devami)
(Tlm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

13. Karstliklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikler (devam)

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Gomrok Madarltkleri 38.544.360 37.548.821
llyasbey Vergi Dairesi 7.120.142 3.432.076
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.$. 700.000 700.000
T.C. Bagbakanhk GOmrik Mastesarligi 302.025 530.574
Izmir 6. lera Madarlogo 96.776 45,000
Istanbut 15.lcra Mudoragu 24.500 24.500
Kocaeli 7.lcra Mudarioga 17.000 17.000
Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi 14.180 14.180
Milli Piyango Idaresi - 35.000
Karayollan Genel MGdarlado - 2.508.557
Diger 1.207 1.207
46.820.190 44.856.915
Orijinal para birimi TL degeri
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralrk
2015 2014 2015 2014

Verilen teminat mektuplan
TL 46.184.670 44.856.915 46.184.670  44.856.915
Avro 200.000 - 635.520 -
46.820.190  44.856.915

Kira taahhiitleri:

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla operasyonel kiralama taahhutleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

1 yildan kisa 1.565,359 1.008.297
1-5 yil arasi 3.294.332 601.329
Taplam 4.859.691 1.609.626
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhn

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)

(TUm tutarlar TUrk Liras: (TL) olarak gé&sterilmistir)

14. Galigsanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin borglar

asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel gelir vergileri ve stopaijlan 1.054.074 970.975
Sosyal glvenlik kesintileri 553.982 529.448
1.607.956 1.500.423

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ikramiye karsihg 1.400.000 800.000
Kidem tesvik karsihd 6.089 24.902
1.406.089 824.902

Grup'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli

kargiliklar agagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Birikmis izin karsihdi 571.493 452,507
Kidem tesvik kargihig 453.320 386.813
Kidem tazminat karsiligi 8.225.162 6.882.418

9.249.975 7.721.738

Birikmig izin kargihi§imin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Ddénem basi 452.506 433,795
Cari ddnem gideri 970.485 826.808
Cari yil iginde kullanilan {851.498) (808.096)
Dénem sonu 571.493 452.507

Kidem tesvik kargihdinin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Dénem bagi 386.813 482.069
Cari yil igerisinde eklenen 118.252 -
Cari yil iginde kullamlan (37.924) (94.775)
Aktueryal kayip/(kazang) {7.732) (481)
Dénem sonu 459.409 386.813
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhdn
31 Arahk 2015 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(TUm tutarlar TUrk Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir)

14. Galisanlara saglanan faydalar {(devam)

Yurtriokteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu édeme yapmakla
yokamiGdar. Bu yokomlGlik caligilan her yil igin, 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla, azami 3.828 TL (31
Aralik 2014: 3.438 TL) olmak Gzere, 30 glnlGk toplarn brot Ocret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yOkOmiGlik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet sagdlanan her
yil igin azami yukomltlogan enflasyon oraninda her alt ayda bir artmas) olarak kabul edilmistir. 1 Ocak

2015 tarihinden itibaren kidem tazminat tavam 4.093 TL olarak glinceflenmigtir.

Yokamlolok herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagh bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsihid, ttm galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimltlak
tutarlarinin bugilink( net degerine gtire hesaplanmis ve iligikteki mali tablolarda yansitilmigtir.

Yukomlulok hesaplamasinda aga§idaki varsayimlar kullamilmigtir:

31 Aralik 2015

31 Aralikc 2014

Faiz orani %10,0
Beklenen maag/tcret artigi %6,0
Kidem tazminati hesaplamasina konu igten ayrilma yuzdesi %2,0

%9,0
%35,0
%1,0

Kidem tazminati karsithgimin 31 Aralik tariblerinde son eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Donem bas) 6.882.418 6.916.318
Faiz maliyeti 688.242 622.469
Hizmet maliyeti 5489.005 196.183
Doénem iginde ddenen {1.439.099) (653.947)
Akttieryal kayp/(kazang) 1.544.5%6 (298.605)
Doénem sonu 8.225.162 6.882.418

15. Didger varhklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger ddnen varliklar asadidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Devreden KDV 4.991.189 5.510.419
Verilen siparig avanslar 1.558.293 685.206
Yansitilacak ddemeler 263.282 -
Diger KDV 98.521 183.916
Diger 352.752 53.321

7.264.037 6.432.862
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhg

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devam)
{Tilim tutarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gdstertlmigtir)

16. Ozsermaye
Ozsermaye

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, Sirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL'dir. Sirket'in
sermayesi, ihrag edilmig ve her biri 0,01 TL nominal dederde 1.000.000.000 (31 Aralk 2014:
1.000.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklan tarafindan yapilan toplam sermaye
artinmlan 31 Arahk 2004 tarihine kadar saregelmis enflasyon etkisini yansitacak sekilde
dozeltildiginde 34.849.638 TL (31 Aralik 2014: 34.849.638 TL) tutarinda sermaye enflasyon
dazeltmesi farki olusmaktadir.

Seri Xl, No: 25 sayil tebli§ uyannca enflasyona gore dazeltilen ilk finansal tabio dizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Hisse Senedi lhrag Primleri, “Yasal Yedekler” ve “Olaganista Yedekler”
bilangoda yasal kayitlardaki tutarlan ile yansitlmistir. Seri X1, No: 29 sayih teblig uyarninca ve SPK'nin
2008/18 sayill Haftalk Bllteninde yapmlan duyuruya istinaden sz konusu hesap kalemlerine iligkin
dazeltme farklari sermaye ile iligkili ise dzsermaye grubu iginde “Sermaye Dlzeltmesi Farkiar”
hesabinda; hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekier ile ilgili ise “Gegmis yillar karlan” hesabinda
gosterilmistir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlari hesabina siniflanan
duzeltme farklar ve ilgili olduklan hesap kalemleri agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hisse senetleri ihrag primleri 4.420.291 4.420.291
Yasal yedekler 16.226.058 16.226.058

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
aynhr. Tark Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak aynlir, kinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan kann %10'udur. Tark Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmig sermayenin %50'sini ge¢gmedidi strece sadece zararlan netlestirmek igin
kullantlabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullaniimasi mamkan degildir. 31 Arahik 2015 tarihi
itibariyla Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabi iginde yer alan yasal yedekleri 7.880.725
TL'dir {31 Aralik 2014: 7.880.725 TL).

Halka acik girketler, kar payi dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yurarltuge giren |I-
18.1 no'lu Kar Pay: Tebligi'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, kartanm genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkimlerine uygun olarak genel kurul karanyla daditir. Sz konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlegmelerinde veya kar dagditim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay! éderler. Ayrica, kar paylannin esit veya farkl tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara ddnem finansal tablolarda yer alan kar Ozerinden nakden kar pay!
avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gére aynimas) gereken yedek akceler ile esas sézlegmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay! aynimadik¢a; bagka yedek akge ayrilimasina, ertesi yila kar
aktanimasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tGyelerine, ortaklik galiganlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay da@itilamaz.

Ortakliklann gegmis yillar zararlannin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 8zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére duzeltimesinden
kaynaklanan tutarlann toplamini agan kismi, net dagitilabilir ddnem kannin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alintr,
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhd
31 Aralik 2015 taribi itibanyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

31 Aralik tarinlerinde sona eren yiliara ait, satiglar ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir;

2015 2014
Yurtigi satislar 514.330.936 543.688.785
Yurtdig satiglar 12.941.642 13.596.411
Diger 3.762.904 3.856.519
Brilt satislar 531.035.482 561.141.715
Satig iskontolan ve iadeler (275.190.934) {292.332.058)
Net satiglar 255.844.548 268.809.657
Satiglarin maliyeti (168.358.117) {184.515.136)
Briit kar 87.486.431 84.294.521
Satislann maliyeti 2015 2014
Kullanilan hammadde ve malzemeler 144.310.512 165.987.786
Personel giderleri (Not 19) 11.124.597 11.524.733
Genel Uretim giderleri 9.766.254 11.897.190
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Not 19) 4.095.013 3.146.780
Stoklardaki degigim (938.259) (8.041.353)
Toplam 168.358.117 184.515.136

18. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri, aragtirma ve gelistirme

giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama, satig ve dagitim giderleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Nakliye giderleri 15.196.480 14.787.497
Personel giderleri {Not 19) 16.702.273 14.320.144
Reklam giderleri 11.627.312 12.838.881
Amortisman ve itfa pay giderleri (Not 19) 8.865.930 9.812.559
Isim hakkr giderleri 4.910.264 4.395.748
Arag masraflan 2.025.399 1.898.021
Bakim giderleri 1.782.495 1.901.448
Bagis ve bedelsiz triinler giderleri 1.256.633 459,784
Sigorta giderleri 229,790 201.654
Diger giderler 3.670.580 4,394,558
Toplam 66.271.156 65.010.294

(38)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortaklig

31 Arahik 2015 tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devar)
{TUm tutarlar Tark Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

18. Pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel ydnetim giderleri, aragtirma ve geligtirme

giderleri (devami)

31 Aralik tariblerinde sona eren yillara ait, genel y&netim giderleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Personel giderleri (Not 19) 5.009.472 5.827.316
Yazihm danigmanhk giderleri 4.202.320 3.592.897
Sigorta giderleri 864.618 977.496
Amortisman ve itfa pay giderleri (Not 1) 741.613 671.518
Damigmanlik gideri 639.263 512.974
Belediye vergi ve resimleri 360.938 235.570
Arag masraflan 317.422 327.652
Bakim onanm giderleri 268.954 225316
Ofis giderleri 307.751 260.394
Bilgi islem giderieri 148.675 220.012
Seyahat giderleri 126.210 151.680
Egitim gideri 110.557 154.429
Bagis ve yardimlar 381 470.088
Diger giderler 870.175 511.844
13.819.674 14.139.187

31 Aralik tarihlerinde sonra eren yillara ait, aragtirma ve geligtirme giderleri agadidaki gibidir:
2015 2014
Personel giderleri (Not 19) 1.554.373 1.123.579
Amortisman ve itfa paylan (Not 19) 652.680 192.581
Arag kiralama giderleri 62.382 37.800
Diger giderler 408.086 288.096
2.677.521 1.642.056

19. Niteliklerine g&re giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, personel giderleri ve amortisman giderleri ve itfa paylarinin

dagilimi agagidaki gibidir:

Personel giderleri
2015 2014
Maas ve (cretler 21.810.449 21.116.420
Diger personel giderleri 7.530.883 5.366.350
Sosyal guvenlik kesintileri 3.059.079 2.957.347
Kidem tazminati giderleri 1.990.304 3.355.655
34.390.715 32.795.772
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31 Arahk 2015 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tilm tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gé&sterilmigtir)

19. Niteliklerine gore giderler (devami)

Amortisman ve itfa paylan

2015 2014
Satislann maliyeti 4.095.013 3.146,780
Pazarlama, satis ve daditim giderleri 8.865.930 9.812.559
Genel ytinetim giderleri 741.613 671.518
Aragtirma ve geligtirme giderleri 652,680 192.581
14.355.236 13.823.438
20, Esas faaliyetlerden diger gelirler ! {giderler)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden gelirler agagidaki gibidir:
2015 2014
Hizmet gelirleri 1.713.296 1.738.410
Reeskont gelirleri 320.116 404.814
Diger gelirler - 81.843
2.033.412 2.225.069
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, dijer faaliyetlerden giderler agagidaki gibidir:
2015 2014
Reeskont giderleri 1.042.986 657.920
Kanunen kabul edilmeyen giderler 743.161 1.105.370
Kur farki giderleri 205.149 317.879
Diger 74.970 267.062
2.066.266 2.348.231
21. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/{giderler)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatinm faaliyetlerinden gelirler agagidaki gibidir:
2015 2014
Kira gelirleri 610.316 583.957
Faiz gelirleri 77.454 119.473
Yatinm faaliyetinden gelirler 687.770 703.430
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31 Arahk 2015 tarihi itibarniyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar Tirk Lirass (TL) olarak gésterilmistir)

21. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler} (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatinm faaliyetierinden giderler agagidaki gibidir:

2015 2014
Kur farki gideri - 552.486
Yatinm faaliyetinden giderler - 552.486

22. Finansman giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yiilara ait, finansman giderleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Kredi faiz giderleri 4.464.317 3.162.982
Finansman giderleri 4.464.317 3.162.982

23. Vergi varhk ve yiikiimlililkleri
Ertelenmis vergi varlik ve yokomitlukleri:

Ertelenmig vergi varhg veya yikuml0logo, varliklann ve yukomititklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutartar arasindaki gegici farkliliklanin
bilango ybntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yakomiGlaga veya varhdy, bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar dikkate alinarak iligikteki
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadr.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla ertelenmis vergi varliklan asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi varhdi/(ykOmlaloga), net 392.051 {244.058)

Toplam 392.051 (244.058)

(41)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortaklig
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar Tilrk Liras: {TL) olarak gosterilmigtir)

23. Vergi varlik ve yiikiimlillilkleri (devamu)

31 Aralik tarihi itibanyla ertelenmis vergi varlik ve yokomiGliklerini doguran kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ertelenmis vergi Ertelenmig vergi
Varliklan  {yiikiimliiliikleri) Varhklan  {yuktmiGlokleri)
Kidem tazminat karsihd) 1.645.032 - 1.376.484 -
Prim karsilid 300.000 - 160.000 -
Barg kargilikiar 8.980 - 135.992 -
Stok deger dlgOklGgo karsihd 539.471 - 352.148 -
Stpheli alacak karsilig 546.033 - 496.822 -
Izin ve kidem tegvik kargilig 206.180 - 172.844 -
Maddi duran varlik
amortismanlaninin vergi
kanunlan ile yontem farklart - (3.258.096) - (3.367.303)
Mosteri sadakat program
karsihklan 453.682 - 724.616 -
Gelir tahakkuklari - (59.865) - -
Komisyon gelir tahakkuku - (209.473) - -
Alacak ve borg reeskontu 209.296 - - -
Diger 10.811 - - {295.661)
Ara toplam 3.919.485 (3.527.434)  3.418.906 {3.662.964)
Net ertelenmis vergi
varhklan/(yiikiimlilliikleri) 392.051 (244.058)

Ertelenmig vergi varhk ve yOkGmlOlGkleri, cari vergi varhk ve yukamiclaklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile
cari vergi yukUmlaliklerin ifa edilmesinin egzamani olarak yapiimasi niyeti olmasi sartlan gegerli
oldujundan mahsup edilmistir.

Kurumlar vergisi:

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonuglanna
iligkin tahmini vergi yakamlglakleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci (zerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettller, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri dugtidtkten
sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20'dir (2014 - %20). Turkiye'de gegici vergi tiger aylik
ddnemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2015 yil kurum kazanglarinin gegici
vergi donemleri itibanyla vergilendiriimesi agsamasinda kurum kazanglan (izerinden %20 oraninda
gegici vergi hesaplanmigtir (2014 - %20).

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan dugtimek tzere, azami 5 yil taginabilir.
Olugan zararlar geriye dontk olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan dogilemez.
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31 Aralik 2015 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar TOrk Liras: {TL) olarak g&sterilmigtir)

23. Vergi varlik ve yiitktimldltkleri (devami)

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yihn hesap kapama ddnemini takip eden yil 1~
25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan sz konusu beyannameler ve
bunlara baz tegkil eden muhasebe kayitlan § yil icerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir vergisi stopaj):

Kurumlar vergisine ek olarak, daditiimas durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylanni kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mokellef kurumiara ve yabanc sirketlerin Torkiye'deki
subelerine daditilanlar harig olmak Gzere kar paylan Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaj)
hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopajli 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim girketlerde
%10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmigtir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla ddnem kar: vergi yakUmlGlOgu agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari dbnem kurumlar vergisi 1.738.173 824.625
Pesin ddenen vergiler (6.554.524) {8.381.274)
Pegin ddenen gegici vergi (5.986.762) {7.529.033)
Pesin ddenen OTV (*) (567.763) (852.241)
Pesin 6denen vergi ve fonlar (*} (4.816.351) (7.556.649)

(")  Pesin ddenen OTV hammadde alimlan nedeniyle denen vergidir. Grup, bu tutan T.C. Maliye
Bakanhd ile mutabakat sadlamak sarhiyla takip eden dénemlerde gelir vergilerinden mahsup
edebilmektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda konsolide kapsaml gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki
gibidir:

2015 2014
Cari dénem kurumlar vergisi gideri {1.738.173) (824.625)
Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri / {gideri) 325.644 (975.965)
Diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan ertelenmig vergi
gelirif(gideri) 310.465 (59.721)
Toplam vergi gideri (1.102.065) {1.860.311)

Faaliyet sonuglanna gére hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden énceki zarara yasal
vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farkhdir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Vergi éncesi kar/{zarar) 908.679 1.472.756
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi tutan {181.736) {294.551)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (203.567) {221.074)
Istisna ve indirimler 262,454 -
Vergiye tabi olmayan dizeltmelerin etkisi {860.322} (985.432)
Vergiden muaf gelirler {429.359) (299.532)
Gelir vergisi gideri, net {1.412.529) {1.800.590)
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31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)

(Tlm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak g&sterilmigtir)

24. Pay bagina kazang/{kayip)

31 Aralik 2015 itibanyla sona eren yila ait hisse basina kazang 503.850 TL (31 Aralik 2014: 327.834 TL
zarar) tutarindaki net dénem zaran Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikh ortalama adedine
bélinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla hesaplamasi

asagidaki gibidir;

2015 2014
Pay bagina diigen kazangi/(kayip)
Net dénem kan / (zaran) A {503.850) {327.834)
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Hisselerin agirlikh ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Pay basina dugen kazang/ (kayip}{ (kr olarak) AIB {0,0504) (0,0328)

25. [ligkili taraf agiklamalar
lligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibanyla, iliskili taraflardan alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ortaklar - 1.637.139
Akzo Naobel Decorative Coatings BV - 1.537.139
lligkili girketler 2.319.450 1.857.664
Akza Nabel Sourcing BV (1) 1.047.368 -
AkzoNobel Packaging Coatings Ltd UK (1) 609.843 -
International Paint Pazarlama Tarkiye (1) 347.226 -
Akzo Nobel Decorative Holland (1) 236,903 -
Akzo Nobel N.V. Hollanda (1) 41.730 -
Akzo Nobel Coatings N.V. (1) 33.370 -
Akzo Nobel Decorative Poland (1) 3.010 -
Akzo Nobel Decorative Paints (1) - 1.855.971
ICI Paints UK {1) - 1.694
lliskili taraflardan ticari alacaklar 2.319.450 3.394.804
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31 Arahk 2015 tarihi itibaniyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tl tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir)

25, lligkili taraf agiklamalan {devami)

lligkili tarafiara borglar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglar asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ortaklar 3.316.598 3.266.384
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 3.316.598 3.266.384
iligkili girketler 3.768.997 1.563.148
Akzo Nobel Decorative Hollanda (1) 3.433.725 -
Vivecrom Greece (1) 326.924 187.416
Akzo Nohel Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 8.348 -
Akzo Nobel NV (1) - 15.796
ICI Paints, England (1) - 42.310
Akzo Nobel Decorative Coatings AB (1) - 1.317.626
lliskili taraflara ticari borglar 7.085.595 4.829.532
Tekyar Teknik Yardim A.$.{2) 5.164.379 4.729.322
lliskili taraflara diger borclar 5.164.379 4,729,322

(1) Akzo Nobel tarafindan kontrol edilen girketler.

(2) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla iligkili kuruluglara diger borglar, Grup’'un 3 $ubat 2011 tarihinde Tekyar Teknik Yardim
A.$. ile yapmig oldudu borg alma sbziegmesine istinaden, yilhk %8 faiz orani ile verdigi 3.762.000 TL ile 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla hesaplanmig 653.226 TL faiz ve 218.169 TL tutanndaki alacaklarnn mahsubundan olugmaktadir.

Grup'un 31 Aralk tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili tarafiarla yaptigi islemler sonucunda olusan
gelir ve giderler asadida dzetlenmistir:

fligkili taraflarla iglemier

Gelirler: 2015 2014
Mamul ve ticari mallar satig gelirleri (1) 6.220.332 3.989.917
Hizmet gelirleri (2) 728.396 1.000.444
Fiyat Fark: {3) - 854.659
IT hizmeti yansitma (4) 309.895 373.623

7.258.623 6.318.643
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

25.  lligkili taraf agiklamalan (devam)

Giderler: 2015 2014
Ticari mal ve hammadde alimi (5) 8.127.156 43.542.934
Isim hakki giderleri (6) 4.508.879 4.505.113
Yaziim kullanim gideri (7) 4.255.031 3.252.881
Masraf yansitmalan (8) 1.293.618 1.327.393
Diger giderler (9) 201.316 97.646

18.386.000 52.725.967

{1} Akzo Nobel Dekor Rusya, Akzo Nobel Packaging Coatings Ltd. UK ve Akzo Nobel Car Refinishes 8V Holland'a yapilan
mamul ve ticari mal satislarindan olugmaktadir.

) Akzo Nobel NV Holland, Akzo Nobel Decorative Holland, International Paint Pazarlamave Akzo Nobet Coating Holland
ve Akzo Nobel Decorative Poland hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

{3 Akzo Hollanda'ya kesilen hammadde fiyat farki bedelinden olugmaktadir.

(4) Akzo Nobet Decorative Poland yazim danigmanlik cedelinden clugmaktadir.

(5) Akzo Nobel Decoralive Helland'dan alinan mal ve hammadde bedellerinden olugmaktadir.

(6) Akzo Nobel Decorative Coatings Holland tarafindan yansitilan mamil satiglarina iligkin isim hakki giderlerinden
olugmaktadir.

(4] Akzo Nobel Decorative Holland tarafindan yansittlan yazthm kullanim giderlerinden olusmaktadir,

(8) Vivecrom Greece tarafindan kesilen personel masraf yansitmalarindan olusmaktadr.

(9) Akzo Nobel Boya Sanayl ve Ticaret A.$. tarafindan kesilen hizmet bedellerinden olugmaktadir.

Ust ydnetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam::
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda, Yonetim Kurulu Oyelerine 8denen Ucret ve dier menfaatler
topfarm 2.188.397 TL'dir (31 Arahk 2014: 1.415.000 TL).
26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilizeyi
26.1 Finansal risk yénetimi
Grup faaliyetleri sirasinda agagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:
- Kredi riski
- Likidite riski
-  Piyasa riski

Bu dipnot Grup'un yukanda bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve stiregleri hakkinda bilgi vermek amacgh sunulmusgtur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup'un risk yénetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup'un risk ySnetimi politikalari Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olugturulmustur. Risk ydnetimi politikalarinin amaci Grup'un riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Grup gesitli egitim ve
yonetim standartiar ve stregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontro! ortam yaratarak, tim
gahsanlarin rollerini ve sorumlulukiarini anlamasina yardimei olmaktadir,
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)
26.1.1 Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin yOkaml0luguna yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kargi taraf (iligkili taraflar harig) igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektifji takdirde teminat alarak kargilamaktadr.

26.1.2 Likidite riski

Likidite riski genel olarak Grup faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yénetilmesi esnasinda ortaya
¢ikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklan fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde makul
bir fiyatla bir varhd elden ¢rkaramama risklerini de icermektedir. Grup'un fon kaynad: olarak bankalar,
saticilarim ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Grup, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini
gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlanindaki degisimieri saptayarak ve izleyerek likidite riskini
sirekli olarak degerlendirmektedir. Bilango tarihleri itibari ile Grup s6z konusu fonlama riskine maruz
kalabilmektedir.

26.1.3 Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, déviz kuru ve hisse fiyatlan gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder.
Piyasa fiyatlanndaki degigimler Grup'un gelirlerini etkiledigi igin Grup piyasa riskine maruz
kalmaktadir.

Déviz kuru riski:

Grup, ddviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan meblaglann TL'ye gevrimesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadtr. S8z konusu ddviz kuru riski, doviz
pozisyonunun ginltk analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, Grup'un sabit faizli banka mevduatian bulunmakta olup,
degigken faizli bir finansal varlik veya faizli yukGmlolaga bulunmadi§indan 6tort faiz oraniannin
degisiminin etkisinden dogan faiz oraru riskine maruz kalmamaktadir.

26.2 Risk yénetimi aciklamalan

Sirket faaliyetlerinden dolay, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki dedigimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri ydnetmeye odakianmistir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamigtir.

26.2.1 Faiz pozisyonu ve ilgili duyarihk analizi

31 Aralik tarihi itibanyla Grup'un faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli tinansal araclar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli mevduatiar) 21.866.858 10.492.449
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un sabit faizli banka mevduatlar bulunmakta olup,

degigken faizli bir finansal varlik veya faizli yiktmltlago bulunmadigindan 6tara faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotiar (devami)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamm)
26.2.2 Kredi riski
Kredi riski, mosteri tabanini olugturan kurulug sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitiimakiadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmasi her misterinin bireysel ¢zelliklerine gére etkilenmektedir. Grup'un
satiglan tek bir mogteri ve cografi bolgede yogunlagmamistr.

Grup, alacaklarina karg! teminat almaktadir. Ayrica masterileriyle ¢aligmaya baglamadan dnce
ghvenilirliklerini Slgmekte, satiglarini satig antlagmalarnina dayandirarak ileride dogabilecek
anlagmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun diginda, yapilan ddnemsel yaglandirma analizleriyle
masterilerinin $deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karg: énlem almaya
caligmaktadir. Ayrilan karsihklanin, Grup’un ticari alacaklaninin tahsilatindaki gegmis deneyimlerine
bakildijinda, dngérilen sinirlar iginde oldugu gériiimektedir. Dolayisiyla Grup yonetimi, aynlan kargilikiar
diginda $irket'in ticari alacaklart ile ilgili ilave risk Sngdrmemektedir.

Grup, ticari alacaklanina iligkin gtipheli alacak karsihklanini; vadesi gegen alacaklarin yaslandirma
analizleri dogrultusunda tahsilat problemi yagsadi§i alacaklan belirleyerek, bu ticari alacaklarina iliskin
elinde bulunan ilgili musgterilerinden almig oldugu ipotek ve teminatiann likiditesi dogrultusunda
belirlemektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bayi ve musterilerden alinan 10.250.958 TL (31 Arahk 2014: 19.743.170
TL) tutarinda teminat mektubu, 2.277.425 TL (31 Aralik 2014: 2.527.425 TL) tutarinda ipotek,
45.348.560 TL (31 Arahk 2014: 79.218.467 TL) tutannda kullanilabilir banka limiti bulunmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Digjer alacaklar
ligkiti Diger Tigkili Difer Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat gekler
Raporiama tarihi itibanyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*} 2319.450 43.640.964 - 37.802 28.525.162 68.651
A) Vadesi ge¢grnemis ya da deder
digikliglne ujramamus finansal
varliklarin net defter degen 1.089.097 24.322.550 - 37.802 28.525.162 68.651
B) Kosgullan yeniden gériistimig bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya defer
digOkligone ujranug sayilacak finansal
varliklann defter degeri - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deder diisiikligine
u§ramarmig variklann net defter dederi 1.230.353 7.040.989 - - -
-Teminat, vs ile gilvence altina alinmig
kismi (**} - 2.277.425 - - -
D) Deder disOklig0ne udrayan varikiann net
defter degederi - - - - -
-Vadesi gegmig (brtit defter deden ) - 6.720.435 - - -
-Deger dusiklogi (- - (6.720.435) - - -
- Net dederin teminat, vs ile glivence altina
ahnmig kism - - - - -
E) Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

4] Tutann belidenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilitiginde artig saglayan unsurtar dikkate ainmanmigtir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla vadesi gegmig ancak deder dagtklogtne ugramamis varliklann yaglanina

lliskin agiklama agadidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Arahk 2015 Diger taraf Tigkili taraf
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 2.228.018 560.567
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 2.221.111 593.143
Vadesi (zerinden 3-12 ay gecmis 2.268.987 -
Vadesi (zerinden 1-5 yil gegmis 322.873 76.643
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Toplam 7.040.989 1.230.353
Teminat, vs ile giivence altina ainmig kismi (**) 2.277.425
(**) Teminatlar, musterilerden alinan banka teminat mektuplan ve ipoteklerden olugmaktadir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
|Iiskili Diger Nigkili Diger Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat gekler
Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (%) 3.394.803 53.748.963 - 74.334 10.492.449 860.694
A) Vadesi gecmemis ya da degier
digtkliglne ugramamig finansal
varhiklanin net defter degeri 2.096.906 45.616.816 - 74334 10.492.449 860.694
B) Kosullan yeniden gtriglm0g bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deder
dlglklaglne ugramig sayilacak finansal
vartiklann defter degeri - - . S 3
C) Vadesi gegmig ancak deder diglkligOne
ugramamisg varliklann net defter dederi 1.297.897 5604.722 - - -
-Teminat, vs ile glvence altina alinmig
ks (**) 2.527.425 - - - -
D) Deder diglkltgline ugrayan varhklanin net
defter dederleri
-Vadesi ge¢mis {brit defter degeri ) - 6.049.630 - - - -
-Deger dustkligo (-} - (6.049.630) 5 = g s
- Net dederin teminat, vs ile glvence altina
ahnmug kismi - - - 5 - -

E) Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

] Tutann belifenmesinde, ahnan terninatlar gibi, kredi glveniliriiginde arlig sadlayan unsurtar dikkate ahinmanughir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla vadesi gegmis ancak deder dustkiigune ugramamis varhiklann yaslarina
iliskin agiklama asagidaki gibidir;

Ticari alacaklar

31 Aralik 2014 Diger taraf liigkili taraf
Vadesi Ozerinden 1-30 gln gegmis 4.374.650 142.471
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 732.382 1.125.240
Vadesi Ozerinden 3-12 ay gegmis 286.209 28.262
Vadesi Gzerinden 1-5 yil gegmis 211.481 1.924
Vadesini § yildan fazla gegmis - -
Toplam 5.604.722 1.297.897
Teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi (**) 2.527.425

(") Teminatlar, miisterilerden ahinan banka teminat mektuplari ve ipoteklerden olugmaktadir.
26.2.3 Garantiler

Grup'un verdigi teminatlarin toplami 46.820.190 TL (31 Aralik 2014: 44.856.915 TL) olup s8z konusu
teminatlann detaylanina iliskin agiklamalara 13 numaral dipnotta yer verilmigtir.

26.2.4 Dbviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aractnin degerinin déviz kurundaki degisiklije bagh olarak
degismesinden dodan risktir. Stz konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri Avro ve ABD
Dolar'dir. Sirket'in finansal tablolan TL bazinda haziflandidindan dolayt, sz konusu konsolide mali
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itbanyla Grup'un net pozisyonu asagidaki yabanci para bazl varliklar ve borglardan
kaynaklanmaktadir:

20115 2014
A. Déwviz cinsinden varliklar 12.215.752 6.816.511
B. Ddviz cinsinden yokGmlQlikler 12.280.921 {8.911.707)
Net déviz pozisyonu (A+B+C) (65.169) {2.095.196)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla kur riskinin bilango kalemleri Gizerindeki dadilimi agadidaki gibidir:

_ 31 Arahk 2015
TL ABD

Kargihin Dolan Avro _Ingiliz Sterlini__Ruble
1. Ticari afacaklar 1.750.552 181.233 385.070 - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplan
dahil) 10.465.200 1.832.055 1.502.616 16.938 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4, Dénen varhiklar (1+2+3) 12.215.752 2.113.288 1.887.686 16.938 -
5. Ticart alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam varliklar {4+8) 12,215.752 2.113.288 1.887.586 16.938 -

10. Tican borglar 12.280.921 2.153.054 1.473.117 311.514
11. Finansal yokimlilikler -

12a. Parasal olan diger yOkdmiQlOkler - - - -
12b. Parasal olmayan dijer yOkamididtkier - - - -
13. Kisa vadell ylikilmlGllkler (10+11+12) 12,280,921 2.153.054 1.473.117 311.514
14. Ticari borglar -
15. Finansal yOkimildkler

16a. Parasal olan diger yUk(mlQiOkler

16b. Parasal olmayan dijer ylkOmidlOkter
17. Uzun vadell yikOmiOIOkler (15+16+17)
18. Toplam yUkiiml@iliikler (13+17} 12.280.921 2.153.054 1.473.11

311.51

19. Bilango disi tirav araglann net varhk/ - -
(yUk&imlOlOk ) Pozisyonu {(19a-19b) - -

19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - -

19b. Hedge edilen toplam yOkOmlUldk tutan - -

20. Net yabanci para varhk/ (yOkdmi{idk)

pozisyont (9-18+18) {65.169) {39.765) 414,570 (294.576) -

[ SECRET L B T R Y
oo a0 e

21. Parasal kalemler net yabanc)
para varlil/ yiikiim|ililik pozisyonu
(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) {65.169) {39.765) 414.570 {294.576) -
22. Déviz hedge'i igin kullamlan finansal
araglarin toplam ger¢ede uygun dederi - - - - -
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Arabik 2014

TL
Kargihd

ABD
Dolan

Avro Ingiliz Sterlini

Ruble

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar {kasa, banka hesapfar
dahil}

2b. Parasal clmayan finansal varhiklar
3. Diger

4, D&nen varhklar {1+2+3}

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varhklar
7. Diger

8. Duran varhiklar (5+6+7)

9. Toplam varlikiar {(4+8}

729.886

6.086.625

6.816.511

6.816.511

48.900

890.351

930.251

939.251

217.796 599
1.410.157 12.335

1.627.953 12.934

1.627.953 12.934

O T

10. Ticari borglar

11. Finansal yakamiolokler

12a, Parasal olan dijer yOkUmluiikler

12b. Parasal olmayan diger ylkimldlikler
13. Kisa vadeli ylikGmidldkler (10+11+12)
14, Ticari borglar

15. Finansal ybkUmlolikler

16a. Parasal olan diger yOkOmlUidkler

16b. Parasal olmayan diger yOkamiitkler
17. Uzun vadeli yiikUmlililkler (15+16+17)
18. Toplam ylkUmillOkler (13+17)

8.911.707

8.911.707

8.911.707

1.654.064

1.654.064

1.654.064

1.178.382 423.378

1.178.382 423.378

1.178.382 423.378

19. Bilango digi titrev araglarin net varlik/
(yOkUmiDIGk ) Pozisyonu (19a-19b}

19a. Hedge edilen toplam varlik tutan

19b. Hedge edilen toplam yukGmitl{ik tutar

20. Net yabanci para varhi/ (yOkdmiGlik)

pozisyonu (9-18+19)

(2.095.196)

(714.813)

449.571 (410.444)

21. Parasal kalemler net yabanc:

para varhk/ ylkimlQldk pozisyonu

(UFRS 7.b23) {(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Dbviz hedge'i icin kullanilan finansal

araglarin toplam gergede uygun degeri

{2.095.196)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Duyarhhk analizi

31 Arahk 2015 itibanyla Turk Lirasinin (TL) diger kurlar kargisinda %10 degder kaybetmesti vergi dncesi
dénem zaranm 186.546 TL kadar arttiracaktir. (31 Aralik 2014 itibariyla 260.065 TL vergi ncesi
dénem zaranni azaltmaktadir). Bu analiz 31 Aralik 2015 ve 2014 itibanyla bagta faiz oranlar oimak
Uzere tOm degigkenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapimistir.

Déviz kuru duyarlihk analiz tablosu

31 Aralhk 2015

31 Aralik 2014

Karl{zarar) Kar/{zarar)
Yabanci Yabanct Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger dedger
kazanmasi __ kaybetmesi _ kazanmasi _kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda %10 dederlenmesi
{ deder kaybetmesi halinde
1-ABD Dolan net varhik/yikUmlUlGgi {11.562) 11.562 (165.758) 165.758
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolan net etki (1+2) (11.562) 11.562 (165.758) 165.758
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi /
deder kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yUkOmIGIGgH 131.734 {131.734) 126.811 {(126.811)
§-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etk {4+5) 131.734 (131.734) 126.811 (126.811)
Diger déwviz kurlannin TL karsisinda %10
dederlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7-Diger ddviz net varhk/yikimldloga (126.688) 126.688 (147,599) 147.599
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9-Dider dbviz net etki {7+8) (126.688) 126.688 (147.599) 147.599
Toplam(3+6+9) {6.516) 6.516 {186.546) 186.546
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

26.2.5 Likidite riski

Agafidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirketin finansal yakGmilGklerinin, uygun vade gruplamas yaparak analizini sadlar. Tabloda
belirtilen tutarlar beklenen vadelere bagh iskonto edilmemis nakit akimlandir:

Beklenen
nakit
Defter gikeglar 0-3 3-12 1
31 Arahik 2015 dederi toplami ay arast ay Yl Gzeri
Turev olmayan
finansal ylikimldldkler
Finansal borglar 500.000 500.000 500.000 . -
Diger ticari borglar 37.970.234  38.290.350 3B8.290.350 - -
lligkili taraflara ticari borglar 7.085.595 7.085.595 7.085.595 - -
lligkili taraflara diger borglar 5.164.379 5.164.379 - 5.164.379 .
Diger borglar 1.430.614 1.430.614 1.430.614 - -
Toplam 52.150.822 52.470.938 47.306.559  5.164.379 -
Beklenen
nakit
Defter cikiglar 0-3 3-12 1
31 Arahk 2014 degeri toplamy ay arast ay Yik Gzeri
Tiirev olmayan
finansal ylkiimlidlOkler
Finansal borglar 392.550 392.550 392.550 - -
Diger licari borglar 42.306.519  42.718.153 42.718.153 - -
ligkili taraflara ticari borglar 4.829.532 4.829.532 4.829.532 - -
Nigkili taraflara diger borglar 4729322 4,729.322 - 4.729.322 -
Diger borglar 1.055.065 1.055.065 1.055.065 -
Toplam 48.583.666  53.724.622 48995.300 4.729.322

26.2.6 Sermaye riski yénetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, dijer hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdéirmek igin Grup’un
faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dlzenlemek icin Grup ortaklara ¢édenen temettd tutarin
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve borglanmay azaltmak

icin varliklarini satabilir,

(54)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortaklign
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

27. Finansal araglar
27.1 Tilrev enstriimaniar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup'un tirev enstrimanlardan kaynaklanan herhangi bir varhigi ya da
yukOmlalaga bulunmamaktadir.

27.2 Gergede uygun deger dlgamieri

Grup'un gercede uygun degere iliskin siniflandirmalan agatjidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (duzeltiimemis) fiyatlar.
Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciidiyla) ya da dolayh clarak {fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

31 Arahk 2015 Sevive1 Seviye2 Sevivel

Finansal yatinmlar 65.677 - - 65.677

31 Arahk 2014  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmilar 65.677 - - 65.677
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ddnem igerisinde Grup, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
lglinch seviyeye ya da Gglinch seviyeden herhangi bir transfer yapmamisgtir,

Ugtincl seviyede yer alan finansal yatinmlar maliyetleri ile gdsteriimektedir.

28. Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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