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Bagimsiz denetim raporu

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S.
Ortaklarr’na,

Girig

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”)'nin ve Bagh Ortakhigi'nin (birlikte "Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunu ve diger kapsamli gelir
tablosun, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide finansal tablolarlailgili olarak Grup yénetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (*KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan ve bunun icin konsolide finansal tablolarin
usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanhsliklar icermeyecek bigcimde hazirlanmasini
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goras bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak (izere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériistimiizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) ¢ercevesinde
dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger ilgili mevzuattan kaynaklanan bagmmsiz denetgi yuktmlalikleri hakkmda raporlar

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmigs ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Grup’'un 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goéren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisliren sebeplerin
erken teshisi, bunun icin gerekli énlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle yikimludar. Ayni kanunun 398.
Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin, ydnetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk ydnetimini gerceklestirebilmek i¢in 378 inci
maddede 6ngorilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi
ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayr bir rapor
dizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu
riskleri ydnetmek icin Grup Yonetimi’'nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve
yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle KGK tarafindan
henliz bu raporun esaslari hakkinda bir agciklama yapilmamistir. S6z konusu komite 19 Subat 2014
tarihinde kurulmustur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Mart 2014
Istanbul, Turkiye
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal durum tablosu

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Yeniden Yeniden
Duzenlenmis Duzenlenmis
(Not 2.1) (Not 2.1)
Cari Dénem Gegmis Dénem Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmig Gecmis Gecmis
Varliklar Dipnot

referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ddnen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 15.540.587 15.951.231 11.525.457
Ticari alacaklar 63.490.000 50.506.367 51.133.771
lliskili taraflardan ticari alacaklar 25 1.688.202 2.570.919 435.478
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 61.801.798 47.935.448 50.698.293
Diger alacaklar 52.056 83.099 356.794
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 52.056 83.099 356.794
Stoklar 9 16.877.282 33.083.501 39.091.320
Pesin 6denmis giderler 8 739.967 740.749 2.064.594
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 23 5.727.164 7.441.862 6.760.892
Diger donen varliklar 15 4.086.427 4.815.658 6.655.744
Toplam ddnen varliklar 106.513.483 112.622.467 117.588.572

Duran varhklar
Finansal yatinmlar 4 65.677 65.677 65.677
Yatirim amagl gayrimenkuller 10 2.992.066 3.151.792 3.311.840
Maddi duran varliklar 11 64.043.440 70.662.493 62.180.112
Maddi olmayan duran varliklar 959.889 870.786 1.080.008
Diger maddi olmayan duran varliklar 12 959.889 870.786 1.080.008
Pesin 6denmis giderler 8 - - 141.718
Ertelenmis vergi varhigi 23 263.267 418.626 457.032
Toplam duran varliklar 68.324.339 75.169.374 67.236.387
Toplam varliklar 174.837.822 187.791.841 184.824.959

ilisikte 8 ile 58'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Yeniden Yeniden

Duzenlenmis Duzenlenmis

(Not 2.1) (Not 2.1)

Cari Dénem Gegmis Dénem Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis

Kaynaklar

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kisa vadeli yukamlalikler

Kisa vadeli bor¢glanmalar 5 415.783 23.153.383 -
Ticari borglar 43.981.200 35.159.725 52.048.850
!Ii§ki|i taraflara ticari borglar 25 5.564.787 582.874 2.077.625
lligkili taraflara olmayan ticari borglar 6 38.416.413 34.576.851 49.971.225
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 1.597.771 1.767.123 2.165.574
Diger borglar 5.350.003 5.070.547 4.753.230
!Ii§ki|i taraflara diger borglar 25 4.357.176 4.169.459 3.870.633
lligkili olmayan taraflara diger borglar 7 992.827 901.088 882.597
Kisa vadeli karsiliklar 7.763.968 4.204.796 4.273.520
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 729.001 23.732 72.413
Diger kisa vadeli karsihklar 13 7.034.967 4.181.064 4.201.107
Toplam kisa vadeli yukamlulikler 59.108.725 69.355.574 63.241.174
Uzun vadeli yakamlalukler
Uzun vadeli karsihklar 7.747.326 7.727.318 7.290.172
Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar 14 7.747.326 7.727.318 7.290.172
Toplam uzun vadeli yukumlulikler 7.747.326 7.727.318 7.290.172
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 1,16 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Sermaye duzeltme farklari 1, 16 34.849.638 34.849.638 34.849.638
Paylara iligkin primler/iskontolar 43.129 43.129 43.129
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler 217.031 (40.813) 442.997
Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢im kazang/kayiplari 2.1 217.031 (40.813) 442.997
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 7.880.725 7.880.725 7.880.725
Gecmis yillar karlari/zararlarn 57.976.270 61.077.124 63.285.080
Net dénem kari/zarari (2.985.022) (3.100.854) (2.207.956)
Toplam dzkaynaklar 107.981.771 110.708.949 114.293.613
Toplam kaynaklar 174.837.822 187.791.841 184.824.959

ilisikte 8 ile 58'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(T4m tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Yeniden
Duzenlenmis
(Not 2.1)
Cari Dénem Gegmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmis
1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 1 Ocak -
referanslari 2013 31 Aralik 2012
Kar veya zarar kismi
Hasilat 17 278.963.762 277.315.632
Satislarin maliyeti (-) 17  (193.251.816) (186.761.680)
Brut kar/zarar 85.711.946 90.553.952
Genel yonetim giderleri (-) 18 (13.958.063) (15.429.322)
Pazarlama giderleri (-) 18 (69.649.934) (70.058.453)
Arastirma ve Gelistirme giderleri (-) 18 (1.485.078) (1.848.215)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 1.995.534 1.219.922
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (5.141.922) (2.891.241)
Esas faaliyet kari/zarari (2.527.517) 1.546.643
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 2.407.826 699.536
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari/zarari (119.691) 2.246.179
Finansman giderleri (-) 22 (2.775.116) (5.187.674)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari (2.894.807) (2.941.495)
Sirdurilen faaliyetler vergi gideri/geliri (90.215) (159.359)
Doénem vergi gideri/geliri 23 - -
Ertelenmis vergi gideri/geliri 23 (90.215) (159.359)
Sirdurilen faaliyetler dénem kari/zarari (2.985.022) (3.100.854)
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/kayiplari 14 322.988 (604.763)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelire iliskin
vergiler (65.144) 120.953
Ertelenmis vergi gideri/geliri 23 (65.144) 120.953
Diger kapsamli gelir/(gider) 257.844 (483.810)
Toplam kapsamli gelir/(gider) (2.727.178) (3.584.664)
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagihimi (2.727.178) (3.584.664)
Ana ortaklik paylari (2.727.178) (3.584.664)
Pay basina kazang/(kayip) (0,2985) (0,3101)
Surdurulen faaliyetlerden pay bagina kazang/(kayip) 24 (0,2985) (0,3101)

ilisikte 8 ile 58'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide

finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu

(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmig
diger kapsamli gelirler veya
giderler

Birikmig karlar

B Sermaye Pay ihrag Tanimlanmig fayda planlari Kardan ayrilan

Odenmig dizeltme primleri/ yeniden 6l¢im kazang / kisitlanmig Gegmis yillar kar /  Net donem kari / Toplam

sermaye farklari iskontolari kayiplari yedekler zararlari (zarar) dzkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler (D6nem Bast) 10.000.000 34.849.638 43.129 - 7.880.725 63.285.080 (1.764.959) 114.293.613
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere Iliskin Diizeltmeler (Not 2.1) - - - 442.997 - - (442.997) -
1 Ocak 2012 - Yeniden Diizenlenmig 10.000.000 34.849.638 43.129 442.997 7.880.725 63.285.080 (2.207.956) 114.293.613
Transferler - - - - - (2.207.956) 2.207.956 -
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (483.810) - - - (483.810)
Net dénem zarari - - - - - - (3.100.854) (3.100.854)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (483.810) - (2.207.956) (892.898) (3.584.664)
31 Aralik 2012 itibariyle bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (40.813) 7.880.725 61.077.124 (3.100.854) 110.708.949
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler (Dénem Basl) 10.000.000 34.849.638 43.129 - 7.880.725 61.520.121 (3.584.664) 110.708.949
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere Iliskin Diizeltmeler (Not 2.1) - - - (40.813) - (442.997) 483.810 -
1 Ocak 2013 - Yeniden Duzenlenmig 10.000.000 34.849.638 43.129 (40.813) 7.880.725 61.077.124 (3.100.854) 110.708.949
Transferler - - - - - (3.100.854) 3.100.854 -
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - 257.844 - - - 257.844
Net dénem zarari - - - - - - (2.985.022) (2.985.022)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - 257.844 - (3.100.854) 115.832 (2.727.178)
31 Aralik 2013 itibariyle bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 217.031 7.880.725 57.976.270 (2.985.022) 107.981.771

ilisikte 8 ile 58'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz denetimden gegcmis

Not 2013 2012
Net dénem zarari (2.985.022) (3.100.854)
Dlzeltmeler:
Vergi ile ilgili duzeltmeler 23 90.215 159.359
Amortisman ve itfa paylari 18, 19 13.874.017 9.595.196
Kur farklarindan dogan degisim 1.674.803 57.306
Iskonto faiz gideri, net (161.876) 196.592
Musteri prim kargiliklarindaki degisim 13 2.002.393 (409.044)
1zin ve kidem tesvik karsiliklari 13,14 452.212 (173.026)
Personel ikramiye karsiligi 13 644.145 -
Sipheli alacak karsihgi 6 537.897 150.563
Stok deger disukligi karsihgi 9 (1.016.735) 1.907.346
Kidem tazminati karsihigi 14 954.725 43.272
Yeniden yapilandirma gider karsiligi 13 2.511.221 755.721
Dava karsihgi 13 - 972.576
Sabit kiymet satis zarari/(kari) (61.312) 36.162
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari 18.516.683 10.191.169
Ticari ve diger alacaklar (14.008.197) (1.115.984)
Stoklar 17.222.954 3.668.083
Diger donen ve duran varliklar 9.793.111 9.371.004
Ticari borclar ve diger yukumlulukler 5.812.707 (13.051.571)
Odenen dava tazminatlari (1.684.324) (1.339.296)
Odenen kidem tazminatlari 13 (475.502) (1.462.840)
Odenen vergiler 23 (5.727.164) (7.188.824)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girigi / (gikig1) 29.450.270 (928.259)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlk alimlari 10, 11, 12 (7.187.035) (17.772.006)
Maddi duran varlk satigi nedeniyle elde edilen nakit girisleri 63.723 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢cikigi (7.123.312) (17.772.006)
Finansal faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Banka kredilerinden saglanan nakit 113.000.000 94.242.039
Odenen banka kredileri (132.962.484) (65.464.526)
Faiz 6demesi (2.775.116) (5.651.474)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girigi / (gikigi) (22.737.600) 23.126.039
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen degisim (410.644) 4.425.774
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 15.951.231 11.525.457
DOonem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 15.540.587 15.951.231

ilisikte 8 ile 58'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(7)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(T4m tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Marshall Boya ve Vernik Sanayi AS (“Sirket”) 1965 yilinda kurulmustur ve Gebze'deki fabrikasinda
cesitli boya ve vernik trtinleri Gretmektedir. Sirket'in %8,88 oranindaki hisse senetleri 1990 yilindan
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (yeni adiyla Borsa Istanbul) 'da islem gérmektedir.

Sirket Kapboy Kaplama izolasyon Sanayi AS'nin (“Kapboy”) %100’ine sahiptir. Sirket'in Kapboy
faaliyetleri tizerinde tam kontrol giiciiniin olmasindan dolayi Kapboy’un mali tablolari ekteki finansal
tablolarda konsolide edilmistir. Bundan boyle Sirket ve Kapboy birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Oran (%) Hisse sayisi TL  Oran (%) Hisse sayisi TL
Tekyar Teknik Yardim A.S. 48,85 488.494.776 4.884.948 48,85 488.494.776 4.884.948
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 39,40 394.050.030 3.940.500 39,40 394.050.030 3.940.500
Diger ortaklar 11,75 117.455.194 1.174.552 11,75 117.455.194 1.174.552
Toplam (tarihsel deger) 100 1.000.000.000 10.000.000 100 1.000.000.000 10.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 34.849.638 34.849.638
Toplam sermaye 100 1.000.000.000 44.849.638 100 1.000.000.000 44.849.638

Farkli hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'te ¢calisan personel sayisi 306 kisidir. (31 Aralik 2012: 330).
Sirket'in ticari sicile kayitli adresi:

Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi — Kocaeli.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2014 tarihinde

yayinlanmasi igin yetki verilmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in
Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunumailigkin temel esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimlerine uygun olarak, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiarkiye Muhasebe Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler
araciligiyla gtincellenmektedir.

Grup muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanhgr’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Turk Lirasi (TL) olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup KGK tarafindan yirirlige konulmus TMS'’ye goére
Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar temel olarak; ertelenmis vergi
hesaplamasinin etkileri, stipheli alacak karsihginin ayrilmasi, maddi duran varliklarin kalan faydal
Omurleri izerinden amortismana tabii tutulmalarinin etkileri, TMS 39 “Finansal Enstrimanlar”
muhasebesi, stok deger distklugu etkisi, bor¢ karsiliklar ve gider tahakkuklari, calisanlara saglanan
faydalarin TMS 19'a gére hesaplanmasinin etkilerinden olusmaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistir.
islevsel ve sunum para birimi

Grup’un islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Karsilagtirmali bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden
siniflandinilir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar Gizerinde yapilan
siniflandirma iglemleri asagidaki gibidir:

e 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunda “bor¢ karsiliklar” icerisinde
siniflandinlan toplam 432.390 TL tutarindaki karsilik, “stoklar” altindaki stok deger diisiikltgu
karsihigina,

e 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablolarinda “kisa vadeli
yukumlulikler” altindaki “calisanlara saglanan faydalar” icerisinde yer alan sirasiyla toplam
153.857 TL ve 142.674 TL tutarindaki kidem tesvik karsiliklarinin yine sirasiyla 81.444 TL ve
118.942 TL tutarindaki kisimlari “uzun vadeli yikumlultkler” altindaki “calisanlara saglanan
faydalar” hesabina siniflandiriimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablolarinda “kisa vadeli
yukamlalikler” altindaki “calisanlara saglanan faydalar” icerisinde yer alan sirasiyla toplam
482.821 TL ve 320.978 TL tutarindaki birikmis izin karsiliginin tamami “uzun vadeli
yukamlalakler” altindaki calisanlara saglanan faydalar” hesabina siniflandinlmistir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlarr icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yurirliige giren
finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. Yirtrlige giren bu formatlar uyarinca
Grup’un finansal durum tablolari ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda cesitli
siniflamalar yapilmistir.

Grup’un 31 Arahk 2011 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflandirmalar sunlardir:

o “diger kisa vadeli yikimlalikler” icerisinde yer alan 2.165.574 TL tutarindaki sosyal givenlik
kesintileri ile ddenecek vergi ve fonlar “calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar”
hesabinda,

e “diger donen varliklar” icerisinde yer alan 2.064.594 TL tutarindaki kisa vadeli pesin 6denen
giderler “dénen varliklar” icinde ayri bir hesap olarak,

e “diger donen varliklar” icerisinde yer alan 6.760.892 TL tutarindaki pesin ddenen gelir vergisi ve
fonlar “cari dénem vergisiyle ilgili varliklar” hesabinda,

e  “diger duran varliklar” icerisinde yer alan 141.718 TL tutarindaki uzun vadeli pesin 6denen
giderler “duran varliklar” icinde ayri bir hesap olarak siniflandinimigtir.

Grup’'un 31 Aralik 2012 finansal durum tablosunda yapilan siniflandirmalar sunlardir:

o “diger kisa vadeli yikimlalikler” icerisinde yer alan 1.767.123 TL tutarindaki sosyal giivenlik
kesintileri ile ddenecek vergi ve fonlar “calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar”
hesabinda,

e “diger donen varliklar” icerisinde yer alan 740.749 TL tutarindaki kisa vadeli pesin 6denen
giderler “dénen varliklar” icinde ayri bir hesap olarak,

e “diger donen varliklar” icerisinde yer alan 7.441.862 TL tutarindaki pesin ddenen gelir vergisi ve
fonlar “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabinda siniflandinimistir.

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yapilan siniflandirmalar sunlardir:

e ‘“finansal gelirler” icerisindeki 50.417 TL tutarindaki musteri ve tedarikci kur farklari ile 830.182 TL
tutarindaki ticari borglar Gizerindeki reeskont gelirleri “esas faaliyetlerden diger gelirler” hesabinda,

e ‘“finansal giderler” icerisindeki 1.062.619 TL tutarindaki ticari alacak ve senetler tizerindeki
reeskont giderleri “esas faaliyetlerden diger giderler” hesabinda,

o ‘“finansal gelirler” icerisindeki 161.797 TL tutarindaki vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirleri
“yatinm faaliyetlerinden gelirler” hesabinda,

o  ‘“genel yonetim giderleri” icerisindeki 1.763.201 TL tutarindaki kanunen kabul edilmeyen giderler
“esas faaliyetlerden diger giderler” hesabinda,

o  ‘“diger faaliyet gelirleri” igerisindeki 485.895 TL tutarindaki kira geliri “yatinm faaliyetlerinden
gelirler” hesabinda,

o ‘“finansal giderler” icerisindeki 51.844 TL tutarindaki nakit ve nakit benzerlerine ait kur farki
giderleri “yatinm faaliyetlerinden giderler” hesabinda siniflandinimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup’un Teblig uyarinca hazirlamis oldugu, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal
tablolarinda asagidaki diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir:

UMS 19 — Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatina iliskin aktiieryal kazanc/kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. Bu
uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve uygulama
geriye donik olarak uygulanmistir. 31 Aralik 2012 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Genel yonetim giderleri”, “Satis maliyeti”, “Pazarlama, satis ve dagitim giderleri”,
“Arastirma ve gelistirme giderleri” ve “Ertelenmis vergi gelir/gideri” hesabinda muhasebelestirilen
toplam 483.810 TL tutarindaki (ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak) aktteryal kazang diger
kapsamli gelir tablosuna siniflandinimistir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal
durum tablolarinda net dénem zarari icinde gdsterilen ertelenmis vergi etkisi netlenmis sirasiyla
40.813 TL tutarindaki aktieryal kayip ve 442.997 TL tutarindaki aktiieryal kazang ayni tarihli konsolide
finansal durum tablosunda “kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler” icerisinde siniflandinimistir. S6zkonusu uygulama nedeniyle 31 Aralik 2013
finansal durum tablosunda 217.031 TL muhasebelesmistir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat sdzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen acgiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal
tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni acgiklamalar TMS 32 uyarinca finansal durum tablosunda netlestirilen tim finansal araclar igin
verilmelidir. S6z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca finansal durum tablosunda netlestirilememis
olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal
araclar icin de gecerlidir. Degisiklik sadece acgiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un konsolide
finansal tablolar Gizerinde bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamh gelir tablosunda ileri bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurulebilecek) kalemlerin hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgcok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlliga aralidi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil yikimlaligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup,
aktlieryal kazang/kayiplarini bu degisiklik 6ncesi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmekteydi.
Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda ilgili degisikligin etkilerini
gecmise doniik olarak Not 2.1'te aciklamistir. Ayrica, kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarinin
sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli borg karsiliklarinda sunulan kullanilmamis izin
karsiliklari, geriye donlk olarak ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak
siniflandiriimigtir (Not 2.1).

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'un ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagh ortaklik, mustereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Grup, degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi
olmasini beklememektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke
bazl bir standarttir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde hicbir
etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim
dipnot acgiklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standart sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Grup’un verdigi aciklamalar Gizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olciimi

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dl¢lilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger dlctimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger 6lcimleri ile ilgili ek agiklama yukiumlilikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'lUin uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilimesi gerekmektedir.
Standardin Grup’un finansal tablolari (izerinde bir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yeristii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegdi, muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢iilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmamisgtir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapiimistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik duzeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
doénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. KGK, ayni
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hikimlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS'deki iyilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olan ve asagida ac¢iklanan
2009-2011 doénemi yilik TFRS iyilestirmelerinin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarm Sunusu:

intiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek par¢a ve bakim ekipmanlarinin stok olmadidi konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulunan mevcut yukimlulikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin TMS 12
hikumleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimune iliskin toplam bolim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bolumlerinin toplam varliklar ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére énemli degisiklik olduysa aciklanmahdir.

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde 6énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillk
hesap donemleri icin gecgerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiukiamliliklerin dlgtilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimiini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢ilen olarak siniflandirilan finansal yiukimlaltklerin
Olctimni etkileyecektir ve bu tir finansal yukamluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlalikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya cikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde édemeyi
ortaya cikaran eylemin bir ddnem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlilik, asgari esik asilmadan yikamlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu
yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yorumun gecmise doniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum
Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde higbir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 36 Varliklarda Deger Duslkligl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gercege uygun deger dlcimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukluga standardindaki deger distkligine ugramig varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi aciklama hiikkimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger distklugine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri dislilmus geri kazanilabilir
tutarinin élgim ile ilgili ek aciklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme TFRS 13’0
uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Uriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kargi tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir istisna
getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin geriye
donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirurlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri ¢ergcevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’'un
finansal durumu ve performansi tGzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lizere
muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Bu standardin zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger distklugi fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS’'ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de ‘2010-2012 donemi’ ve '2011-2013 Donemi’ olmak tzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yilhk lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden ol¢ilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastinlabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa acgiklanmaldir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi Gzere, izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhida kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 24 Jligkili Taraf Agiklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Degisiklik, i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin UFRS 3'0n kapsaminda olmadigi ii)
bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu ac¢ikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

UFRS 13'deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal yukimlulik ve diger sézlesmelere
uygulanabilir oldugu ac¢ikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirrm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'in karsilkli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

S8z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikdmli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Grup bu
dizenlemenin gerekKliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.1'te belirtilen siniflama degisikliklerini
yapmigtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolin olustugu raporlama
doéneminin bagi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkkme
baglanmistir. S6z konusu kararin Grup’un konsolide finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynaga dayali finansal
arac olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararin Grup’un
konsolide finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsihkli igtirak Yatinmlarimin Muhasebelestiriimesi

Bir igletmenin istirak yatirnmi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmig ve karsilikl istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki Gic ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmistir.

i) Bagl ortakhgdin, ana ortakhdin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi durumu,

i) istiraklerin veya is ortakliginin yatinimci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina
sahip olmasi durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayal finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda

muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.
S8z konusu kararin Grup’un konsolide finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
2.3 Onemli muhasebe politikalari
2.3.1 Konsolidasyon esaslari

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve Bagh Ortakhigrnin hesaplarini agagidaki “Bagh ortaklik”
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagl ortakhginin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlarina TMS ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.3.1.1 Bagh ortaklik

Bagli ortakliklar, ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak iglemleri tizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Ana ortaklik, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiriitme giiciine sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay
alir.

Kontrol giictiniin belirlenmesinde, mevcut ve dondstirilebilir oy haklari g6z 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol gliciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Kapboy'un %2100'Une (31 Aralik 2012: %100) sahiptir. Sirket'in
Kapboy'un faaliyetleri Gizerinde tam kontrol gliciiniin olmasindan dolayi Kapboy’un finansal tablolari
ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilmistir.

2.3.2 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri Gzerinden olgulur.

Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disilmektedir. Grup, satislarini
TL cinsinden yaptidi i¢in her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Mallarin satssr:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

) Grup’un muilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

) Grup’un mulkiyetle iliskilendirilen ve stregelen bir idari katilminin ve satilan mallar izerinde
etkin bir kontroliniin olmamasi,

) Gelir tutarinin glvenilir bir sekilde dlgilmesi,

. islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

) islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde élgiilmesi.

2.3.3 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel Uretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satigi gerceklestirmek igin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde
edilir.

2.3.4 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistklikleri
disuldikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusukligu kaybi distlerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli
Olciide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢glanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe
politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydah
Omudrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omdr, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin
her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omdr

(Y1)
Yer alti ve yerUsti dizenleri 10
Binalar 20-50
Makine ve techizat 10
Demirbaglar 3-10
Tasit araclar 4
Ozel maliyetler 4-5
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.5 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, raporlama tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis amortismanlarin
indirilmesi suretiyle gésterilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
endekslenerek bilanco tarihindeki alim giictine getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmigtir.
Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore diizeltiimis tutarlar Gizerinden, asagida
belirtilen sirelerde faydali émirlerine gore itfa edilmislerdir:

Ekonomik 6émur
(i)

Haklar 3-5
2.3.6 Degder diuguklagi
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisikligine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisuklugu finansal varligin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger disiikligi ayri ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tam deger dustklikleri konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Deger dusuklugu eger deger disuklugunun kayitlara alindigi tarihten sonra gerceklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlar Gizerinden kayitlara alinan finansal
varliklara ait iptaller konsolide kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitl degerleri (stoklar ve ertelenmis vergi varligi haric) her
raporlama tarihinde herhangi bir deger disukligi gostergesi olup olmadigi konusunda gbézden
gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varlidin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger
disukluga kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiictk ayristinlabilir varhik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger disuklikleri konsolide
kapsaml gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
dusuklugi ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak dustlir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin diistilmesi ile elde edilen degerinden yiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman
degeriyle s6z konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.
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Diger varliklarda énceki dénemlerde ayrilan deger dusuklikleri her raporlama déneminde deger
distkliginin azalmasi veya deger distkliginin gecgerli olmadigina dair gdstergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger disukligu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Deger distikligu kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki
yillarda hi¢ deger dusukligi kaybinin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olan kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde
muhasebelestirilir.

2.3.7 Finansal araclar
Tirev olmayan finansal araclar

Tirev olmayan finansal araclar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatinimlar, krediler, ticari ve diger borclar, iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar ve uzun vadeli
yukamldliklerden olusmaktadir.

Tirev olmayan finansal araclar gercege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri disildikten
sonraki degerleri ile kaydedilirler. Tirev olmayan finansal araclar kayitlara alindiktan sonra asagidaki
sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden 6turd veya Sirket finansal varlik Gzerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen kargi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilr.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varhdi almay veya satmayi taahhit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yukimllikler, Sirket'in s6zlesmede belirtilen
yukimluliklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6édenmesi durumunda kayitlardan ¢ikarihr.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donistirdlebilir, olustugu tarihte vadesi
Uc ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir.

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri Gizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan buglnki degerleri arasindaki farklarin konsolide kapsamli gelir tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden konsolide finansal tablolarda gosterilir. Sirket, ¢cesitli
nedenlerle tahsil imkanlarinin giiclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari igin karsilik
ayirmaktadir. Tahmin edilen stipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu dénemde vadesi gectigi halde
tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir
defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar icin ayrica
karsilik ayrilir. Stpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan
dasulerek gelir kaydedilir.

Finansal yatirimlar icinde yer alan bagh menkul kiymetler, satiimaya hazir menkul degerler olarak
siniflanmis olup miteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar kapsaml gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri Gizerinden muhasebelestirilirler. Guvenilir bir makul degeri
bulunmayan s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edildikleri icin maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi gbz 6nine alinarak yeniden ifade edilmis
tutarlan Gzerinden gerekli deger disis karsiliklar ayrilarak gosterilmektedir. Elde edilen temettiiler
tahsil edildiginde gelir olarak kaydedilir.
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Kisa vadeli diger alacak ve borclar maliyet degerleri Gizerinden gdsteriimektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gizerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlar ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu borclarin vadeleri siresince konsolide kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tirev olmayan finansal araclar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri izerinden varsa
deger diisiklugu dikkate alinarak gosterilmektedir.

Tarev finansal araclar

Yabanci para forward sdzlegsmelerinden olusan tlirev araglari ahm-satim amacli araglar olarak
siniflandinimistir. Turevler baglangicta makul degerden muhasebelestirilir, iligkilendirilebilen iglem
maliyetleri olustuklarinda konsolide kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilirler. Tirevler, ilk
muhasebelestirmeyi takiben makul degerlerinden 6lgiliir ve makul degerlerindeki degisimlerinden
olusan kur farki karlari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestiriimektedir. Bitlin
turev araclar makul degerleri pozitifse varlik olarak finansal yatinmlarda, makul degerleri negatifse
pasif olarak diger finansal yukimluliklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tirev finansal araclarin makul degerleri, kargi tarafin givenilirligi ve
s6zlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket'in alacagdi veya yikimli oldugu tutar
mevcut piyasa kosullari g6z dniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisildiikten sonra 6zsermayeden azalis olarak
kayitlara alinir.

2.3.8  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan TL'ye c¢evrilmistir.
Konsolide bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yikamlilikler bilango
tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar
konsolide dénem karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

Yabanci para ¢evrim kurlan yillar itibariyle asagidaki gibidir:

ABD Dolari/ TL Avro / TL
31 Aralik 2013 2,1343 2,9365
31 Aralik 2012 1,7826 2,3517

2.3.9 Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem
karinin, dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bdlinmesi ile hesaplanmistir.
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2.3.10 Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Finansal durum tablosu tarihi
itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide mali tablolarin
dizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa, Grup,
s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.3.11 Kargiliklar, sarta bagh yukumlilikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilabilmesi i¢in; Grup’un ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagl yikimluligin bulunmasi, bu
yukamlalagin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikiginin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiukumlilik tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Sartin gerceklesme olasihgi guvenilir olarak 6lcllemiyorsa veya sartin gerceklesme
olasiligi yoksa veya az ise stz konusu yikimlalik dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakimlulugan yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii parasal degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkl parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlulikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikge muhasebelestiriimez, sadece dipnotlarda agiklanir.
2.3.12 Kiralama iglemleri
(i) Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar
Grup’un konsolide bilangcosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira 6demelerinin buginki
degerinden dusuk olani Gizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yikimlilik olarak izlenir.
Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara
uygun olarak ayrilir. Kira stresinin kiralanan varligin faydali émriinden kisa olmasi ve kira siresi
sonunda ilgili varhi@in Grup tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadidi durumlarda,
aktifte yer alan kiralanan varlik kira suresi icerisinde; kiralanan varhigin faydali dmrintn kira
stresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 8mri iginde amortismana tabi tutulur. Konsolide
bilangodaki finansal kiralama yukumlilugl anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira
6demelerinin finansal gider kismi, kiralama stiresi boyunca olustugu déneme ait konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

(i) Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

(23)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.13 ligkili taraflar

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(& Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

0] raporlayan isletme lzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme tzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir Giyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Ulyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincl tarafin is ortakhdi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin ticlincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

ilikili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiktmlultklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.3.14 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Cari donem vergi yukimluluga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimluligund icermektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yontemi kullanilarak, varliklarin ve yukimlaliklerin vergi degerleri (vergi
bilango degerleri) ile bunlarin konsolide finansal tablolardaki kayith tutari arasinda olusan gecici farklar
Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi yukimluligi veya varliginin hesaplamasinda bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlari kullaniimaktadir.
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Ertelenmis vergi yakamlulagu, vergiye tabi tim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, indirilecek gecici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olasi gorildigi sirece hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi varhdi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi mimkin oldugu durumlarda konsolide
finansal tablolarda yansitilir. Bu varliktan yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligu iskontoya tabi tutulmaz.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukiamldliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi yikimlalUkleri, karsilikl olarak birbirinden
mahsup edilir.

2.3.15 Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar/
a) Kidem tazminatlari

Tarkiye'’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca sz konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikamlalaga, gelir tablosuna
alinmamis aktlieryal kazang ve kayiplar nispetinde diizeltiimesinden sonra kalan yukimlulagin
buglnkl degerini ifade eder.

b) Kidemliisciligi tesvik primi karsiligi

Grup’un belli bir kidemin tizerindeki calisanlarina 6denen “Kidemli isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsihgi, gelecekteki olasi yukiumluliklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder.

¢) Tanimlanan katki planlart:

Grup, Sosyal Guvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi surece baska yukumluligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

2.3.16 Konsolide nakit akis tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari igletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmaktadir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden
nakit akiglarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.3.17 Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orani veya
uygulanabilir degisken bir faiz orani dikkate alinarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faiz
gelir ve giderleri, faiz doguran bir enstrimanin ilk kayith degeri ile etkin faiz orani yontemine gére
hesaplanan vade tarihindeki degeri arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere
indirgenmis tutarlarindan meydana gelmektedir.

2.3.18 Temettller
Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugunda gelir kazaniimig kabul edilir.
2.3.19 Marshall Club Card Programi

UFRYK 13 - “Musteri Sadakat Programlari’na gore, misteri sadakat programlari satis islemlerinin
farkl bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin gercege uygun degerinin bir
kismi1 musteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler misteri tarafindan
kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir.

Grup, hediye puanlari kazanildigi ilk satis isleminin ya da islemlerinin ayri olarak tanimlanabilen bir
bileseni olarak muhasebelestirmektedir. ilk satis islemi ile ilgili olarak alinan ya da alinacak bedelin
gercege uygun degeri, hediye puanlar ile satisin diger bilesenleri arasinda dagitiimaktadir. Kazanilan
hediye puanlar musteri prim karsiliklar adi altinda bir yikimlilik olarak muhasebelestiriimektedir ve
hediyeler misterilere teslim edildik¢ce gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

2.3.20 Yatirim amacli gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller, kira velveya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iliskili maliyetler eklenerek
Olctlmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatinm amach
gayrimenkuliin bir par¢asinin degistirilmesi icin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir. Yatinm amacl
gayrimenkullerin hizmet saglamasina iliskin olarak yapilan giinlik harcamalar bu deger icinde yer
almamaktadir.

Amortisman, arsa disinda kalan yatirm amacli gayrimenkullerin maliyetinden éngériilen ekonomik
Omru Gzerinden normal amortisman yontemine gore hesaplanmaktadir. Binalar ve yer alti ve yer Usti
dizenleri icin bu kapsamda uygulanan amortisman stiresi 40 yildir.

2.3.21 Yabanc para islemler

Yabanci para islemler Sirket'in iglevsel para birimine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikimldlikler raporlama tarihindeki
kurlardan iglevsel para birimine ¢evrilmiglerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle dl¢tlen
parasal olmayan varliklar ve yikimlilikler, islem tarihindeki kurdan ¢evrilir. Cevrimle olusan kur
farklari kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

2.3.22 Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin mali tablolara alinmasini

ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borg¢lar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukamlalak, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolar yeniden dizenlenir. Gegmis donem bilgilerinin degistiriimesi ya da yeniden siniflandiriimasi
durumunda yeniden diizenlenmis ge¢cmis donem finansal durum tablosunda, karsilastirmali dénem
sonu finansal durum tablosuna goére yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir. Yapilan inceleme
sonucu gecmis yil konsolide finansal tablolarinda Not 2.1'de agiklananlar disinda bagka bir degisiklik
yapiimasini gerektirecek herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigr 6nemli tahminler ve varsayimlara
asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Kidem tazminati kargiligi

Kidem tazminati karsihdinin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artislar gibi
aktleryel varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 13).

Ertelenmig vergiler

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen bir¢ok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda 6nemli
muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla
gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yikimliklerini kayitlarina almaktadir (Not 21). Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuclarin baslangicta kaydedilen tutarlardan farkh oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émirleri
Grup, maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydal ekonomik émiirleri belirlenmesinde teknik

ekibinin tecribeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur. Yodnetim tarafindan belirlenen
faydali 6murler Not 2.3.4 ve Not 2.3.5 'te aciklanmistir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Stoklar deger diguklugu karsihigi

Stok deger disuklagu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegcmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde
de liste satis fiyatlar ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve
katlanilacak satig giderlerine iligkin tahminler yapiimaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir
degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun siredir hareket gérmeyen stoklar icin ayrilan karsilik Not
9'da yer almaktadir.

Dava kargiliklari

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigu karsihgda iliskin
aciklamalar Not 12'de yer almaktadir.

Sipheli ticari alacak karsi/iklarr

Supheli alacak karsiliklari, ydnetimin bilanco tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlan yansitmaktadir (Not 6).

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Banka mevduati, vadeli 10.838.634 9.810.781
Banka mevduati, vadesiz 4.357.746 5.903.285
Kasa 37.380 39.361
Tahsildeki ¢ekler 306.827 197.804

15.540.587 15.951.231

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, banka mevduati Gizerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Gi¢ aydan kisa vadeli mevduatlarin faiz
oranlari Avro, ABD Dolari ve TL i¢in asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Faiz Anapara Anapara
orani Yabanci para cinsi Yabanci para tutari TL
0,40% Avro 872.369 2.561.711
0,65% ABD Dolari 1.436.940 3.066.862
7,00% TL 5.210.061 5.210.061
10.838.634
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3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2012

Faiz Anapara Anapara

orani Yabanci para cinsi Yabanci para tutari TL

%0,50 ingiliz sterlini 330.000 947.364

%0,75 Avro 2.500.000 5.879.250

%0,25 - %0,45 ABD Dolari 1.674.053 2.984.167
9.810.781

Sirket'in bankalardaki mevduatindan ve de tahsildeki ¢ceklerinden dolay1 maruz kaldigi kredi riski ve

ddviz kuru riskine ait agiklamalara 24 numarali dipnotta yer verilmistir.

4, Finansal yatinmlar ve diger finansal yakamlultkler

Borsada kote olmayan satilmaya hazir hisse senedi yatinmlari:

Grup’un satilmaya hazir hisse senedi yatinmlar givenilir bir gercege uygun deger tahmini
yapilamadigi icin elde etme maliyetlerinden, deger disukligu karsiliklan dusllerek ilisikteki konsolide
finansal tablolara yansitilmistir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, satiimaya hazir finansal

varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Dogu Yatinm Holding A.S. 65.475 65.475
Diger 202 202
65.677 65.677

5. Finansal borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin dékiim ve detaylari

asag@idaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Banka kredileri - 22.806.843
Faizsiz spot krediler 415.783 346.540
415.783 23.153.383

31 Aralik tarihleri itibari ile Sirket'in kullandigi spot krediler SGK ve diger vergi borglarini 6demek

amach alinmis faizsiz banka kredilerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itiariyle 22.806.843 TL tutarindaki TL kredilerin anaparalari toplami 22.779.500

TL olup etkin faiz orani %6,25 - %8,25 arasinda ve vadeleri Ocak 2013't(r.
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6. Ticari alacaklar ve borglar
a) Ticari alacaklar:

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, diger ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Ticari alacaklar 61.290.249 47.853.423
Vadeli cekler 1.239.531 632.285
Sipheli ticari alacaklar 6.437.632 5.501.088
Ticari alacaklar, brit 68.967.412 53.986.796
Eksi: stipheli ticari alacak kargihgi (6.437.632) (5.501.088)
Eksi: alacaklar iskontosu (727.982) (550.260)
Ticari alacaklar, net 61.801.798 47.935.448

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ticari alacaklarina karsilik misterilerinden 9.447.400 TL (31 Aralik

2012: 13.067.340 TL) tutarinda ipotek almistir.

Sipheli alacak karsiliklarinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri

asag@idaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Acllis bakiyesi (5.501.088) (5.160.525)
Donem icerisindeki artig (1.059.897) (726.929)
Geri gevrilen/tahsil edilen stipheli alacaklar 123.353 386.366
Kapanig bakiyesi (6.437.632) (5.501.088)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillarda, stipheli alacak karsilik giderleri iligikteki
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda pazarlama, satig, pazarlama ve dagitim

giderleri hesabina dahil edilmiglerdir.
b) Ticari borclar:

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari bor¢larin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ticari borclar 38.756.012 34.807.159
Eksi: ticari borglar iskontosu (339.599) (230.308)
Diger ticari borglar, net 38.416.413 34.576.851

Grup’un diger ticari borc¢larinin buyik kismi hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa

vadelidir.

Grup’un ticari alacak ve borclarindan dolayr maruz kaldidr likidite riski ve déviz kuru riskine ait

aciklamalara 23 numarali dipnotta yer verilmistir.
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7. Diger alacaklar ve borg¢lar

a) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

is avanslari 11.185 46.739
Verilen depozito ve teminatlar 40.871 36.360
52.056 83.099

b) 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Odenecek vergi ve fonlar 959.015 901.088 800.485
Diger borclar 33.812 - 82.112
992.827 901.088 882.597

8. Pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pesin 6denen reklam giderleri 387.999 105.401 292.067
Pesin 6denen aidatlar 213.872 477.924 383.563
Pesin 6denen sigortalar 99.136 94.759 16.636
Pesin 6édenen abonelikler - - 694.048
Pesin 6denen musgteri primleri - - 544.947
Diger 38.960 62.665 133.333
739.967 740.749 2.064.594
31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pesin 6denen giderler - - 141.718
- - 141.718
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9. Stoklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
ilk madde ve malzemeler 9.034.380 24.641.886
Yari mamuller 584.038 1.142.023
Mamuller 5.981.463 5.425.418
Ticari mallar 2.359.012 3.972.520
17.958.893 35.181.847
Eksi: Stok deger dusuklugu karsiligi (1.081.611) (2.098.346)
16.877.282 33.083.501

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Deger Net Deger Net

dusuklugl gerceklesebilir disikligu  gerceklesebilir

Maliyet karsihgi deger Maliyet karsiligi deger

Mamuller 5.981.463 (644.426) 5.337.037 5.425.418 (788.491) 4.636.927

Ticari mallar 2.359.012 (437.185) 1.921.827 3.972.520 (1.309.855) 2.662.665

Toplam 8.340.475 (1.081.611) 7.258.864 9.397.938 (2.098.346) 7.299.592

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestiriimesi
amaciyla mamul stoklari icin ayrilan deger dusikligi karsiliklar hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmig stoklar icin ayrilan karsiliklardan olugsmakta olup s6z konusu stoklarin yil icindeki satislarindan
dolayi olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda satiglarin maliyeti icinde muhasebelestiriimektedir.

10. Yatinm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yatinm amach gayrimenkullerin ve birikmis amortismanlarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Maliyet
Acilis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Kapanig bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Birikmig amortisman
Acilis bakiyesi 3.237.282 3.077.234
Cari yil amortismani 159.726 160.048
Kapanis bakiyesi 3.397.008 3.237.282
Net defter degeri 2.992.066 3.151.792
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10. Yatinm amach gayrimenkuller (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yatinm amach gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iliskili taraf olmayan bir firmaya kiralanmis kismindan olusmaktadir. Yatinm amach
bu gayrimenkuller bir firmaya operasyonel kiralama yoluyla kiralanmistir. Grup, 2013 yilinda bu yatirim
amach gayrimenkullerin kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirmistir (Not 19).

Grup, 2012 yili sonu itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin gercede uygun degerlerini tespit etmek
amaciyla bir degerleme ¢alismasi yaptirmistir. Bu ¢calismaya gére Grup, yatirim amaglh
gayrimenkullerinin rayi¢ bedellerini 8.701.290 TL (2011 — 9.042.060 TL) olarak belirlemis olup, bu
bedelin konsolide finansal tablolardaki tasinan degerinin tizerinde oldugu tespit edilmistir. Grup, 31
Aralik 2013 itibariyle yatinm amach gayrimenkullerin tizerinde deger diistkligu olduguna isaret bir
gosterge olmadigini disinmektedir.

11. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013 Girigler Cikiglar  Transferler 31 Aralik 2013
Arsalar 199.505 - - 199.505
Binalar 40.074.825 298.537 - - 40.373.363
Yeralti ve yerustu dizenleri 9.959.468 586.577 - - 10.546.045
Tesis, makine ve cihazlar 97.592.081 2.456.554 (55.968) - 99.992.667
Demirbaslar 46.455.732 636.244 (2.417) - 47.089.559
Tasitlar 1.789.263 - (96.427) - 1.692.835
Yapilmakta olan yatirmlar (*) 7.337.331 2.971.577 - (9.674.331) 634.577
Ozel maliyetler 24.544.874 - 9.674.331 34.219.205
Toplam 227.953.079 6.949.489 (154.812) - 234.747.756

Birikmisg amortisman

Binalar (19.555.440) (1.140.043) - - (20.695.483)
Yeralti ve yerustu dizenleri (7.729.267) (468.832) - - (8.198.099)
Tesis, makine ve cihazlar (84.118.431) (2.447.207) 55.685 - (86.509.953)
Demirbaslar (41.291.993) (4.865.422) 2.417 - (46.154.998)
Tasitlar (1.527.307) (102.557) 94.016 - (1.535.848)
Ozel maliyetler (3.068.148) (4.541.787) - (7.609.935)
Toplam (157.290.586) (13.565.848) 152.118 - (170.704.316)
Net defter degeri 70.662.493 (6.616.359) (2.694) - 64.043.440
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11. Maddi duran varliklar (devami)

Maliyet 1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2012
Arsalar 199.505 - - - 199.505
Binalar 39.677.395 425.035 (27.605) - 40.074.825
Yeralti ve yerustu dizenleri 9.817.189 142.279 - - 9.959.468
Tesis, makine ve cihazlar 95.734.109 1.857.972 - - 97.592.081
Demirbaslar 46.054.878 402.450 (1.596) - 46.455.732
Tasitlar 1.827.382 70.776 (108.895) - 1.789.263
Yapilmakta olan yatirmlar (*) 7.942.618 14.770.306 - (15.375.593) 7.337.331
Ozel maliyetler 9.066.093 103.188 - 15.375.593 24.544.874
Toplam 210.319.169 17.772.006 (138.096) - 227.953.079
Birikmig amortisman 1 Ocak 2013 Girigler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2013
Binalar (18.455.847) (1.127.198) 27.605 - (19.555.440)
Yeralti ve yerustu dlizenleri (7.315.954) (413.313) - - (7.729.267)
Tesis, makine ve cihazlar (81.641.453) (2.476.978) - - (84.118.431)
Demirbaslar (37.629.770) (3.663.819) 1.596 - (41.291.993)
Tasitlar (1.425.471) (147.032) 45.196 - (1.527.307)
Ozel maliyetler (1.670.562) (1.397.586) - - (3.068.148)
Toplam (148.139.057) (9.225.926) 74.397 - (157.290.586)
Net defter degeri 62.180.112 (63.699) - 70.662.493
@) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle yapiimakta olan yatirimlar logo degisim projesi kapsaminda yurutilen

magaza dekor ve vitrin degisikliklerini kapsamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar izerindeki toplam sigorta tutari 184.463.570 TL'dir.
(31 Aralik 2012: 187.008.151TL).

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle tesis, makine ve cihazlar ile tagitlarin icinde yer alan ve
finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar timdyle itfa olmustur.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle tamamen itfa olan maddi duran varliklarin toplam maliyeti
sirasiyla 117.768.444 TL ve 113.829.621 TL'dir.

Amortisman giderlerinin fonksiyonlara gére dagilimi 17 numaral dipnotta belirtilmistir.
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12.  Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 3.842.957 237.546 - 4.080.503
3.842.957 237.546 - 4.080.503
Birikmig itfa paylari
Haklar (2.972.171) (148.443) - (3.120.614)
(2.972.171) (148.443) - (3.120.614)
Net defter degeri 870.786 89.103 - 959.889
1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 3.842.957 - - 3.842.957
3.842.957 - - 3.842.957
Birikmis itfa paylari
Haklar (2.762.949) (209.222) - (2.972.171)
(2.762.949) (209.222) - (2.972.171)
Net defter degeri 1.080.008 - 870.786

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle tamamen itfa olan maddi olmayan duran varliklarin toplam
maliyeti sirasiyla, 2.837.838 TL ve 2.769.669TL’dir.

13. Karsihiklar, kosullu varlik ve yukumlaltkler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, kisa vadeli bor¢ karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Musteri sadakat programi karsiliklari 3.522.294 1.519.901
Yeniden yapilandirma karsiliklari 3.512.673 976.839
Dava karsihgi - 1.684.324

7.034.967 4.181.064
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13. Karsihiklar, kosullu varlik ve yukiamltlukler (devami)

Musteri sadakat programi karsihginin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagidaki
gibidir:

2013 2012
Acilis bakiyesi 1.519.901 1.928.945
Donem igerisindeki artis 4.176.515 1.254.188
Cari yil icinde kullanilan (2.174.120) (1.663.232)
Donem sonu 3.522.296 1.519.901

Yeniden yapilandirma karsihginin 31 Aralik tarihlerinde son eren yillara ait hareketleri asagidaki
gibidir:

2013 2012
Acilis bakiyesi 976.839 1.560.414
Donem igerisindeki artis 3.512.673 755.721
Cari yil icinde 6denen (976.839) (1.339.296)
Donem sonu 3.512.673 976.839

SPK’nin 9 Eylul 2009 tarihinde, Paylari Borsa'da islem goren sirketlerin 3. sahislarin borcunu temin
amaciyla vermis olduklari Teminat, Rehin ve Ipoteklerin (“TRI") degerlendirildigi ve 28/780 sayil
toplantisinda almis oldugu karara gore;

Paylari Borsa'da islem goren yatirnm ortakliklan ve finansal kuruluslar disinda kalan sirketlerin;

i) Kendi tizel kisilikleri adina,

i) Mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar
lehine,

i)  Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine vermis olduklari TRi’lerde
herhangi bir sinirlamaya gidilmemesine,

Kurul kararinin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda(*KAP”) yayimlandidi ilk giinden itibaren Borsa
sirketlerince, yukaridaki (i) ve (ii) bentlerinde yer alan kategorilerden herhangi birisine girmeyen gercek
ve tuzel kisiler ile (iii) bendinde ifade edilen olagan ticari faaliyetlerin ylritilmesi amaci disinda 3.
kisiler lehine TRI verilmemesine ve mevcut durum itibariyle s6z konusu kisiler lehine verilmis olan
TRI’lerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sifir diizeyine indirilmesine karar verilmistir.
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13. Karsihklar, kosullu varlik ve yaktamlalikler (devami)

Grup'un 31 Aralik tarihleri itibariyla vermis oldugu TRIi'ler agagidaki gibidir:

2013 2012
A Kendi tuizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 40.871.826 28.858.205
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler - -
D Diger verilen TRi'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'ler - -
Toplam 40.871.826 28.858.205

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Gumrik Madarlikleri 36.868.537 23.970.849
Karayollari Genel Muadurlagu 2.508.557 3.561.000
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.S. 700.000 700.000
T.C. Bagbakanlik Gimrik Mistesarligi 552.355 442.355
T.C. Petrol is Genel Mudiirlugi 91.500 55.500
Milli Piyango idaresi 66.000 -
izmir 6. icra Mdurlugu 45.000 -
Diger 39.877 15.471
Korfez Elektrik Dagitim A.S. - 35.078
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. - 77.952
40.871.826 28.858.205
Orijinal para birimi TL degeri
31 Arahik 31 Aralik 31 Arahik 31 Aralik
2013 2012 2013 2012

Verilen teminat mektuplari
TL 40.319.470 28.670.105 40.319.470 28.415.850
Avro 188.100 188.100 552.356 442.355
40.871.826 28.858.205
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13. Karsihklar, kosullu varlik ve yaktamlalikler (devami)
Kira taahhutleri:

Sirketin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle operasyonel kiralama taahhitleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1 yildan kisa 248.851 1.387.190
1-5 yil arasi 1.339.396 1.614.141
Toplam 1.588.247 3.001.331

14. Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
asag@idaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personel gelir vergileri ve stopajlar 1.044.949 1.251.097 1.324.531
Sosyal glivenlik kesintileri 552.822 516.026 841.043
1.597.771 1.767.123 2.165.574

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

ikramiye karsilig 644.145 - -
Kidem tesvik karsilig 84.856 23.732 72.413
729.001 23.732 72.413

Grup'un 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan
faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Birikmis izin karsiligi 433.795 320.978 482.821
Kidem tegvik karsilig 397.213 118.942 81.444
Kidem tazminati karsihgi 6.916.318 7.287.398 6.725.907
7.747.326 7.727.318 7.290.172
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14. Cahisanlara saglanan faydalar (devami)

Birikmis izin karsihdinin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Donem basi 320.978 482.821
Cari donem gideri 853.392 937.440
Cari yil icinde kullanilan (740.575) (1.099.283)
Dbénem sonu 433.795 320.978

Kidem tesvik karsiliginin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Donem basi 142.674 153.857
Yeniden dizenlenmis 368.249 -
Cari dénem gideri (30.219) (11.183)
Aktieryal kayip 1.365 -
D6nem sonu 482.069 142.674

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukamladar. Bu yukimlalik calisilan her yil icin, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, azami 3.254 TL (31
Aralik 2012: 3.033 TL) olmak tzere, 30 ginliik toplam brit tcret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yukumlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil icin azami yukimlligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir. 1 Ocak
2014 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.438 TL olarak giincellenmistir.

Yukumlulik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagh bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsihgi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlltk
tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmisg ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.
Yukumluluk hesaplamasinda asagdidaki varsayimlar kullaniimistir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Faiz orani 9,7% 8,0%
Beklenen maas/icret artigl 6,0% 5,10%
Kidem tazminati hesaplamasina konu isten ayrilma ytzdesi 1,0% 1,0%

Kidem tazminati karsihdinin 31 Aralik tarihlerinde son eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Donem basi 7.287.398 6.725.907
Yeniden yapilanma kidem etkisi (1.001.452) -
Faiz maliyeti 609.737 538.073
Hizmet maliyeti 820.490 881.495
Donem icinde 6denen (475.502) (1.462.840)
Aktleryal kazang (324.353) 604.763
Donem sonu 6.916.318 7.287.398

(39)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

15. Diger varlik ve yukumlalikler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle diger donen varhiklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Devreden KDV 3.892.506 4.733.385 6.398.779
Diger 193.921 82.273 256.965
4.086.427 4.815.658 6.655.744

16. Ozsermaye
Ozsermaye

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL'dir. Sirket'in
sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2012:
1.000.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye
artinmlan 31 Aralik 2004 tarihine kadar siregelmis enflasyon etkisini yansitacak sekilde
dizeltildiginde 34.849.638 TL (31 Aralik 2012: 34.849.638 TL) tutarinda sermaye enflasyon
dizeltmesi farki olusmaktadir.

Seri Xl, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gére dizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Hisse Senedi ihra¢ Primleri, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler”
bilancoda yasal kayitlardaki tutarlari ile yansitilmistir. Seri XI, No: 29 sayili teblig uyarinca ve SPK’nin
2008/18 sayil Haftalik Blteninde yapilan duyuruya istinaden sdz konusu hesap kalemlerine iligkin
dizeltme farklari sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu iginde “Sermaye Diizeltmesi Farklan”
hesabinda; hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ile ilgili ise “Gec¢mis yillar karlarn” hesabinda
gosterilmistir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ge¢cmis yillar karlari hesabina siniflanan
dizeltme farklari ve ilgili olduklari hesap kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hisse senetleri ihra¢ primleri 4.420.291 4.420.291
Yasal yedekler 16.226.058 16.226.058

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegcmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle Sirket'in kardan ayrilan kisittanmis yedekler hesabi i¢inde yer alan yasal yedekleri 7.880.725
TL'dir (31 Aralik 2012: 7.880.725 TL).

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ydrirlige giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

(40)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

16. Ozsermaye (devami)

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi éderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar payi

avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar

aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kdrdan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakhiklarin ge¢cmis yillar zararlarinin; gecmis yillar kérlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir dénem kérinin hesaplanmasinda indirim

kalemi olarak dikkate alinir.

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satiglar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

2013 2012
Yurtici satiglar 484.754.656 507.043.140
Yurtdigi satiglar 12.834.370 15.830.368
Diger 2.933.203 6.664.481
Brit satiglar 500.522.229 529.537.989

Satis iskontolari ve iadeler

(221.558.467)

(252.222.357)

Net satiglar

278.963.762

277.315.632

Satiglarin maliyeti

(193.251.816)

(186.761.680)

Brit kar 85.711.946 90.553.952
Satiglarin maliyeti 2013 2012
Kullanilan hammadde ve malzemeler 152.971.589 169.801.180
Personel giderleri (Not 19) 10.544.140 10.386.531
Yeniden yapilanma giderleri 750.909 -
Genel Uretim giderleri 8.608.414 9.232.497
Amortisman ve itfa pay giderleri (Not 19) 3.738.154 2.499.256
Stoklardaki degisim 16.638.610 (5.157.784)
Toplam 193.251.816 186.761.680
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18. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri, aragtirma ve gelistirme
giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Nakliye giderleri 15.647.437 15.088.052
Personel giderleri (Not 19) 16.387.112 14.916.011
Reklam ve satiglari tesvik giderleri 10.612.539 19.255.028
Amortisman ve itfa pay giderleri (Not 19) 8.945.599 5.859.143
isim hakki giderleri 4.838.435 4.659.005
Bakim giderleri 2.317.698 1.829.768
Arac masraflari 1.856.977 1.713.362
Yeniden yapilanma giderleri 1.760.312 -
Bagis ve bedelsiz driinler giderleri 789.535 259.194
Belediye vergi ve resimleri giderleri 730.948 642.475
Sigorta giderleri 508.394 326.873
Diger giderler 5.254.948 5.509.542
Toplam 69.649.934 70.058.453

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

2013 2012

Personel giderleri (Not 19) 7.017.683 7.765.697
Yazilim danismanhk giderleri 3.278.337 2.661.143
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 19) 993.314 1.018.566
Danigsmanlik gideri 745.978 816.936
Arac masraflari 404.664 390.293
Sigorta giderleri 466.091 349.051
Bagis ve yardimlar 414.847 277.455
Egitim gideri 463.660 126.558
Bakim onarim giderleri 173.489 61.827
Yeniden yapilanma giderleri - 976.839
Dava karsilik giderleri (Not 13) - 972.576
Diger giderler - 12.381
13.958.063 15.429.322

31 Aralik tarihlerinde sonra eren yillara ait, arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012

Personel giderleri (Not 19) 925.597 1.244.978
Amortisman ve itfa paylari (Not 19) 196.950 218.231
Arac kiralama giderleri 25.020 28.883
Diger giderler 337.511 356.123
1.485.078 1.848.215
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19. Niteliklerine gére giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, personel giderleri ve amortisman giderleri ve itfa paylarinin
dagihmi asagidaki gibidir:

Personel giderleri

2013 2012
Maas ve Ucretler 16.124.375 16.206.583
Diger personel giderleri 14.326.711 12.998.122
Kidem tazminati giderleri 475.502 2.740.332
Sosyal guvenlik kesintileri 2.927.439 2.793.227
33.854.027 34.738.264
Amortisman ve itfa paylars
2013 2012
Satiglarin maliyeti 3.738.154 2.499.256
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 8.945.599 5.859.143
Genel yonetim giderleri 993.314 1.018.566
Arastirma ve gelistirme giderleri 196.950 218.231
13.874.017 9.595.196
20. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:
2013 2012
Reeskont gelirleri 1.071.872 880.599
Hizmet gelirleri 470.229 76.314
Diger gelirler 453.433 263.009
1.995.534 1.219.922
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden giderler agagidaki gibidir:
2013 2012
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.925.124 1.763.201
Reeskont giderleri 2.815.107 1.062.819
Diger 401.691 65.221
5.141.922 2.891.241
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21. Yatinm faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatinm faaliyetlerinden gelirler agagidaki gibidir:

2013 2012
Kur farki geliri, net 1.762.032 51.844
Kira gelirleri 497.559 485.895
Faiz gelirleri 148.235 161.797
Yatirim faaliyetinden gelirler 2.407.826 699.536

22. Finansman giderleri

2013 2012
Kredi faiz giderleri (2.775.116) (5.187.674)
Finansman giderleri (2.775.116) (5.187.674)

23.  Vergi varhik ve yikimlultkleri
Ertelenmis vergi varlik ve yikimlulukleri:

Ertelenmis vergi varligi veya yukimlalagu, varhiklarin ve yikamldliklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkhliklarin
bilangco yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamlalagu veya varhdi, bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Ertelenmis vergi varligi, net 263.267 418.626
Toplam 263.267 418.626
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23. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

31 Aralik tarihi itibariyle ertelenmis vergi varlik ve yukimluluklerini doguran kalemler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Varliklart  (yukamlulukleri) Varliklan  (yukamlalukleri)

Kidem tazminati karsihgi 1.383.264 - 1.457.480 -
Borg kargiliklan 145.800 - 142.349 -
Stok deger dusiklugi karsihg 216.322 - 419.669 -
Sipheli alacak karsihgi 461.439 - 430.801 -
izin ve kidem tesvik karsihgi 166.201 - 92.730 -

Maddi duran varlik
amortismanlarinin vergi
kanunlar ile yontem farklari - (3.399.948) - (3.142.948)

Dava karsiliklari - 194.515
Vergiden indirilebilir tasinan

mali zararlar - - 377.187 -
Gider tahakkuklari 704.459 - 482.305 -
Yeniden yapilanma karsihgi 702.535 - 195.368 -
Diger - (116.805) - (230.830)
Ara toplam 3.780.020 (3.516.753) 3.792.404 (3.373.778)
Net ertelenmis vergi varliklari 263.267 418.626

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlultkleri, cari vergi varlik ve yikimldliklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile
cari vergi yuktumluluklerin ifa edilmesinin eszamanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gecerli
oldugundan mahsup edilmistir.

Finansal durum tablosu tarihinde Sirket’in 2.328.558 TL (31 Aralik 2012: 1.885.937 TL) tutarinda
gelecege ait vergilendirilebilir karlara kargi netlestirebilecegi kullanilmamis vergi zarari vardir. Sirket,
kar projeksiyonlarini dikkate alarak ve ihtiyatlilik prensibi ¢cercevesinde, bu zarara ait ertelenmis vergi
varligini 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kayitlarina almamistir.

Kurumlar vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yukiumltlikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri disuldikten
sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2012 - %20). Turkiye'de gegici vergi Gcer aylik

doénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 yili kurum kazanclarinin gegici
vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gizerinden %20 oraninda

gecici vergi hesaplanmistir (2012 - %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tzere, azami 5 yil taginabilir.
Olusan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan disilemez.
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23. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma proseddri
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1—
25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve
bunlara baz tegkil eden muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak (izere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde
%210 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle ddnem kari vergi yikimliligu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Cari yil kurumlar vergisi karsihgi - -
Pesin 6denen vergiler (5.727.164) (7.441.862)
Pesin ddenen gegici vergi (5.151.781) (7.188.824)
Pesin 6denen OTV (*) (575.383) (253.038)
Pesin 6denen vergi ve fonlar (*) (5.727.164) (7.441.862)

(*)  Pesin 6denen OTV solvent alimlari nedeniyle 6denen vergidir. Grup, bu tutari T.C. Maliye
Bakanhgi ile mutabakat saglamak sartiyla takip eden dénemlerde gelir vergilerinden mahsup
edebilmektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda konsolide kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki
gibidir:

2013 2012
Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri / (gideri) (90.215) (159.359)
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (65.144) 120.953
Toplam vergi geliri / (gideri) (155.359) (38.406)

Faaliyet sonugclarina gore hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden dnceki zarara yasal
vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farkhdir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Vergi dncesi zarar (2.894.807) (2.941.495)
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi tutari 578.961 588.299
Kanunen kabul edilmeyen giderler (326.951) (718.443)
Vergiye tabi olmayan diizeltmelerin etkisi (104.400) (237.508)
Vergiden muaf gelirler (237.825) 208.293
Gelir vergisi gideri, net (90.215) (159.359)
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23. Vergi varlik ve yakamlultkleri (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle taginan mali zararlarin olustugu yillar ve son kullanim tarihleri
asag@idaki gibidir:

2013 2012

Son kullanim Son kullanim

TL tarihleri TL tarihleri

2011 1.885.937 2016 1.885.937 2016

2013 442.621 2018 - -
2.328.558 1.885.937

24. Pay basina kazanc¢/(kayip)

31 Aralik 2013 itibariyle sona eren yila ait hisse bagina kayip 2.985.022 TL (31 Aralik 2012: 3.100.854
TL kar) tutarindaki net dénem zararinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikh ortalama adedine
bélinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyle hesaplamasi
asagidaki gibidir:

2013 2012
Pay basina diigen kayip
Net dénem zarari A (2.985.022) (3.100.854)
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Pay basina diisen kayip (kr olarak) A/B (0,2985) (0,3101)

25. lligkili taraf aciklamalari

fiskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ortaklar 21.608 252.237
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 21.608 252.237
lliskili sirketler 1.666.594 2.318.682
Akzo Nobel Decorative Paints (1) 1.129.680 1.906.493
Akzo Nobel Dekor, Rusya (1) 400.947 177.594
Akzo Nobel Car Refishes (1) 133.862 -
ICI Paints UK (1) 2.105 14.374
Akzo Nobel Coatings, Fransa (1) - 220.221
iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.688.202 2.570.919
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25. lligkili taraf aciklamalari (devami)

Niskili taraflara borglar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflara bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ortaklar 3.173.544 -
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 3.173.544 -
lligkili sirketler 2.391.243 582.874
Vivecrom Greece (1) 207.700 215.788
Akzo Nobel NV (1) 85.395 168.256
ICI Paints, England (1) 60.874 96.066
Akzo Nobel Paints (1) 175.780 65.732
Hammerite Products - 35.992
Akzo Nobel Decorative Coatings AB (1) 1.491.103 1.040
International Paint Pazarlama Ltd. Sti. (1) 370.391 -
lligkili taraflara ticari borg¢lar 5.564.787 582.874
Tekyar Teknik Yardim A.$.(2) 4.357.176 4.126.022
Talep edilen temettii (3) - 43.437
lligkili taraflara diger borglar 4.357.176 4.169.459
1) Akzo Nobel tarafindan kontrol edilen sirketler.

2 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle iligkili kuruluslara diger borglar, Grup’un 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar Teknik Yardim A.S.
ile yapmis oldugu bor¢ alma sozlesmesine istinaden, yillik %8 faiz orani ile verdigi 3.762.000 TL ile 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle hesaplanmis 467.928 TL faiz ve 173.207 TL tutarindaki alacaklarin mahsubundan olugmaktadir.

?3) Kar dagitimi yapilan gegmis yillara iliskin talep edilmemis temettiilerden olugsmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflarla yaptigi islemler sonucunda olusan
gelir ve giderler asagida 6zetlenmisgtir:

Niskili taraflarla iglemler

Gelirler: 2013 2012
Mamul ve ticari mallar satis gelirleri (1) 5.395.555 8.263.524
Fiyat Farki (11) - 435.651
IT hizmeti yansitma (10) 224.019 228.684
Hizmet gelirleri (3) 104.707 100.160
Hammadde (2) - 76.565

5.724.281 9.104.584
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25. lligkili taraf aciklamalari (devami)
Giderler: 2013 2012
Ticari mal ve hammadde alimi (4) 26.370.263 41.798.189
Isim hakki giderleri (5) 4.354.591 4.265.971
Yazihm kullanim gideri (6) 3.222.479 2.598.034
Masraf yansitmalari (9) 974.787 565.424
Hizmetler (12) - 193.860
Diger giderler (8) - 180.069
Danismanlik giderleri (7) - 90.982

34.922.120 49.692.529

1) Akzo Nobel Dekor’'a yapilan satiglardan olusmaktadir.

2 Akzo Nobel Decorative Paints, Server Boya ve Vivechrom SA’ya yapilan hammadde satislarindan olugsmaktadir.

?3) Akzo Nobel Decorative Coatings BV'ye kesilen yazilim danismanlik bedelinden olusmaktadir.

4 Akzo Nobel Decorative Coatings BV'den alinan ticari mal ve Akzo Nobel Shanghai CO.’dan alinan mal ve hammadde

bedellerinden olugmaktadir.
(5) Akzo Nobel Decorative Coatings BV tarafindan yansitilan mamil satislarina iligkin isim hakki giderlerinden
olugsmaktadir.

(6) Akzo Nobel Decorative Coatings BV tarafindan yansitilan yazilim kullanim giderlerinden olusmaktadir.

(@) Akzo Nobel Decorative Coatings BV tarafindan yansitilan yazilim danismanlik giderlerinden olusmaktadir.

(8) International Coatings Paz. Ltd.’den kesilen Istanbul ofis kirasi ve ICI Paints ‘den kesilen kartela giderleridir.

9) Akzo Hollanda tarafindan kesilen personel masrafini yansitmalaridir.

(10)  Akzo Hollanda'ya kesilen yazilim danigmanlik bedelinden olugmaktadir.
(11) Akzo Hollanda'ya kesilen hammadde fiyat farki bedelinden olugsmaktadir.
(12)  Akzo Nobel BV ve ICI Paints'den alinan hizmet bedellerinden olugsmaktadir.

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplamu:

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, Yonetim Kurulu iyelerine 6denen (cret ve diger menfaatler
toplami 461.430 TL'dir (31 Aralik 2012: 693.244 TL).

26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
26.1 Finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

- Krediriski
- Likidite riski
- Piyasariski

Bu dipnot Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sirecleri hakkinda bilgi vermek amach sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecedi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve
yobnetim standartlari ve sirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
26.1.1 Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin yukimIuluginu yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars! taraf (iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

26.1.2 Likidite riski

Likidite riski genel olarak Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yénetilmesi esnasinda ortaya
cikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklar fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde makul
bir fiyatla bir varligi elden ¢ikaramama risklerini de icermektedir. Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari,
saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini
gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini
suirekli olarak degerlendirmektedir. Bilanco tarihleri itibari ile Sirket s6z konusu fonlama riskine maruz
kalabilmektedir.

26.1.3 Piyasariski

Piyasa riski, faiz orani, déviz kuru ve hisse fiyatlar gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder.
Piyasa fiyatlarindaki degisimler Sirket'in gelirlerini etkiledigi icin Sirket piyasa riskine maruz
kalmaktadir.

Doviz kuru riski:

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun giinlik analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlar bulunmakta olup,
degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yikimliligi bulunmadigindan 6tirti faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

26.2  Risk yonetimi aciklamalars

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri ydnetmeye odaklanmistir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclamistir.

26.2.1 Faiz pozisyonu ve ilgili duyarliik analizi

31 Aralik tarihi itibariyle Sirket'in faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli mevduatlar) 10.838.634 9.810.781
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlari bulunmakta olup,

degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yukimlulugid bulunmadigindan 6tiri faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
26.2.2 Kredi riski
Kredi riski, misteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢coklugu dolayisiyla dagitiimaktadir.

Sirketin kredi riskine maruz kalmasi her musterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirketin
satiglari tek bir misteri ve cografi bolgede yogunlasmamistir.

Sirket, alacaklarina kargi teminat almaktadir. Ayrica misterileriyle calismaya baslamadan énce
guvenilirliklerini 6lgmekte, satislarini satis antlagsmalarina dayandirarak ileride dogabilecek
anlasmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun disinda, yapilan donemsel yaslandirma analizleriyle
musterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karsi 6nlem almaya
calismaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket'in ticari alacaklarinin tahsilatindaki gegmis deneyimlerine
bakildiginda, 6ngorulen sinirlar iginde oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla Sirket yonetimi, ayrilan
karsiliklar disinda Sirket'in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk éngérmemektedir.

Sirket, ticari alacaklarina iliskin stipheli alacak karsiliklarini; vadesi ge¢en alacaklarin yaslandirma
analizleri dogrultusunda tahsilat problemi yasadigi alacaklar belirleyerek, bu ticari alacaklarina iliskin
elinde bulunan ilgili misterilerinden almis oldugu ipotek ve teminatlarin likiditesi dogrultusunda
belirlemektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bayi ve musterilerden alinan 9.447.400 TL (31 Aralik 2012: 13.067.340
TL) tutarinda teminat mektubu, 2.301.000 TL (31 Aralik 2012: 2.333.000 TL) tutarinda ipotek,
142.000.000 TL (31 Aralik 2012: 48.846.916 TL) tutarinda kullanilabilir banka limiti bulunmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 1.688.202 61.801.798 - 52.056 15.196.380 306.827
A) Vadesi gegcmemis ya da deger
dusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.476.460 42.642.712 - 52.056 15.196.380 306.827
B) Kosullari yeniden gérisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger disuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri 211.742  19.159.086 - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi (**) - 2.301.000 - - -
D) Deger dusiklugune ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri ) - 5.584.981
-Deger dusuklugu (-) - (5.584.981) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - -
E) Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin yaslarina

iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2013 Diger taraf lligkili taraf
Vadesi Gzerinden 1-30 giin gegmis 1.728.572 191.490
Vadesi Uizerinden 1-3 ay ge¢mis 4.173.869 1.924
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gecmis 12.886.088
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 370.557 18.328
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -
Toplam 19.159.086 211.742
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) 2.301.000
(**)  Teminatlar, misterilerden alinan banka teminat mektuplari ve ipoteklerden olugsmaktadir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2.570.919 47.935.448 - 83.099 15.714.066 197.804
A) Vadesi gegcmemis ya da deger
dusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 177.594  35.405.293 - 83.099 15.714.066 197.804
B) Kosullari yeniden gérisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger disuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri 2.393.325 12.530.155 - - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi (**) - 2.333.000 - - - -
D) Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri ) - 5.170.437 - - - -
-Deger dusuklugu (-) - (5.170.437) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - -
E) Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisukligine ugramamis varliklarin yaslarina
iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2012 Diger taraf iligkili taraf
Vadesi Gzerinden 1-30 giin gegmis 967.000 2.158.730
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis 8.815.456 117.148
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gecmis 2.406.884 117.447
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 340.815 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 12.530.155 2.393.325
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) 2.333.000

(**)  Teminatlar, misterilerden alinan banka teminat mektuplari ve ipoteklerden olugsmaktadir.
26.2.3 Garantiler

Sirket'in verdigi teminatlarin toplami 40.871.826 TL (31 Aralik 2012: 28.858.205 TL) olup stz konusu
teminatlarin detaylarina iliskin agiklamalara 13 numarali dipnotta yer verilmistir.

26.2.4 Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri Avro ve ABD
Dolarr’dir. Sirket'in finansal tablolar TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu konsolide mali
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle Sirket'in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan
kaynaklanmaktadir:

2013 2012
A. Doviz cinsinden varliklar 7.675.027 14.945.867
B. Doviz cinsinden yikimlilikler (10.275.671) (9.869.226)
Net déviz pozisyonu (A+B+C) (2.600.644) 5.076.641
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle kur riskinin bilango kalemleri Gzerindeki dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

TL
Kargihig

ABD
Dolari

Avro

ingiliz Sterlini

Ruble

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varlklar
3. Diger

4. Dénen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varlklar
7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

1.608.219

6.066.808

7.675.027

7.675.027

144.582

1.549.388

1.693.970

1.693.970

298.349

890.498

1.188.847

1.188.847

6.433

9.710

16.143

16.143

6.189.358

1.712.045

7.901.403

7.901.403

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumlalikler

12a. Parasal olan diger yukumlultkler

12b. Parasal olmayan diger yukumlaltkler
13. Kisa vadeli yukimlulukler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yukumlaltkler

16a. Parasal olan diger yukumlultkler

16b. Parasal olmayan diger yukumltltkler
17. Uzun vadeli yukumlultukler (15+16+17)
18. Toplam yukumlilukler (13+17)

(10.275.671)

(10.275.671)

(10.275.671)

(2.841.386)

(2.841.386)

(2.841.386)

(908.155)

(908.155)

(908.155)

(334.372)

(334.372)

(334.372)

(5.717.671)

(5.717.671)

(5.717.671)

19. Bilango digi turev araglarin net varhk/
(yukumldlik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutari

19b. Hedge edilen toplam yukumlilik tutari

20. Net yabanci para varhik/ (yukumlulik)

pozisyonu (9-18+19)

(2.600.644)

(1.147.416)

280.692

(318.229)

2.183.732

21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik/ yukimlilik pozisyonu
(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-

15-16a)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gergege uygun degeri

(2.600.644)
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26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012

TL
Karsihgi

ABD
Dolari

Avro

ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varlklar
3. Diger

4. Dénen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varlklar
7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

312.601
14.633.266

14.945.867

14.945.867

4.239.971

4.239.971

4.239.971

126.713
2.593.523

2.720.236

2.720.236

5.089
339.943

345.032

345.032

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumlalikler

12a. Parasal olan diger yukumlultkler

12b. Parasal olmayan diger yukumlaltkler
13. Kisa vadeli yiukimlulukler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yukumldlikler

16a. Parasal olan diger yukumlulikler

16b. Parasal olmayan diger yukumlaltkler
17. Uzun vadeli yukumlultukler (15+16+17)
18. Toplam yukumlilukler (13+17)

9.869.226

9.869.226

9.869.226

2.416.472

2.416.472

2.416.472

2.078.623

2.078.623

2.078.623

234.667

234.667

234.667

19. Bilango digi turev araglarin net varhk/
(yukumldlik ) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari
19b. Hedge edilen toplam yukumlilik tutari
20. Net yabanci para varhik/ (yukumlulik) pozisyonu
(9-18+19)

5.076.641

1.823.499

641.613

110.365

21. Parasal kalemler net yabanci

para varlik/ yukimliluk pozisyonu

(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doéviz hedge'i icin kullanilan finansal

araclarin toplam gergege uygun degeri

5.076.641
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duyarhhk analizi

31 Aralik 2013 itibariyle Turk Lirasinin (TL) diger kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi
doénem zararini 260.065 TL kadar arttiracaktir. (31 Aralik 2012 itibariyle 507.629 TL vergi 6ncesi
doénem zararini azaltmaktadir). Bu analiz 31 Aralik 2013 ve 2012 itibariyle basta faiz oranlari olmak
Uzere tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

Doviz kuru duyarhilik analiz tablosu

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi
/ deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yokimlulGga (244.893) 244.893 325.057 (325.057)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etki (1+2) (244.893) 244.893 325.057 (325.057)
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi /
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varhk/yGkimlalagu 82.425 (82.425) 150.888 (150.888)
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etki (4+5) 82.425 (82.425) 150.888 (150.888)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde (97.597) 97.597
7-Diger déviz net varhk/yiakimlaligu 31.684 (31.684)
8-Diger doéviz riskinden korunan kisim (-)
9-Diger doviz net etki (7+8) (97.597) 97.597 31.684 (31.684)
Toplam(3+6+9) (260.065) 260.065 507.629 (507.629)
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26.2.5 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyle s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket'in finansal yukimldluklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar beklenen vadelere bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Beklenen
nakit
Defter cikiglar 0-3 3-12 1
31 Aralik 2013 degeri toplami ay arasl ay Yil Gzeri
Tirev olmayan
finansal yukidmlalikler
Finansal borglar 415.783 415.783 415.783 - -
Diger ticari borclar 38.416.413 38.756.012  30.872.043 7.883.969
iliskili taraflara ticari borglar 5.564.787 5.564.788 5.564.788 - -
iliskili taraflara diger borglar 4.357.176 4.357.176 - 4.357.176
Diger borglar (*) 992.827 992.827 992.827 - -
Toplam 49.746.986 50.086.586  37.845.441 12.241.145

* Odenecek vergi ve fonlar, 6denecek sosyal giivenlik kesintileri ve temettii borclari gibi finansal olmayan
tutarlar, diger borglara dahil edilmemistir.

Beklenen
nakit
Defter cikislar 0-3 3-12 1
31 Aralik 2012 Degeri toplami ay arasl ay Yl Gzeri
Tirev olmayan
finansal yukiamlalikler
Finansal borglar 23.153.383 23.153.383  23.153.383 - -
Diger ticari borclar 34.576.851 34.807.159  19.624.223 15.182.936 -
iliskili taraflara ticari borglar 582.874 582.874 582.874 - -
iliskili taraflara diger borglar 4.169.459 4.169.459 - 4.169.459 -
Diger borglar (*) 901.088 901.088 901.088 - -
Toplam 63.383.655 63.613.963  44.261.568 19.352.395 -

* Odenecek vergi ve fonlar, 6denecek sosyal giivenlik kesintileri ve temettii borclari gibi finansal olmayan
tutarlar, diger borglara dahil edilmemistir.

26.2.6 Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak

icin varliklarini satabilir.
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27. Finansal araclar
27.1 Turev enstrimanlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket'in tiirev enstriimanlardan kaynaklanan herhangi bir varhgi ya da
yukimlalagu bulunmamaktadir.

27.2 Gergede uygun deger dlcimleri

Grup’un gergege uygun degere iliskin siniflandirmalar asagidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltimemis) fiyatlar.
Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler.

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

31 Aralik 2013  Seviyel  Seviye2  Seviye 3

Finansal yatinmlar 65.677 - - 65.677

31 Aralik 2012 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar 65.677 - - 65.677
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donem icerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
Ucilincii seviyeye ya da Uglincl seviyeden herhangi bir transfer yapmamistir.

Uclincii seviyede yer alan finansal yatinmlar maliyetleri ile gosteriimektedir.

28. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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