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Bagimsiz denetgi raporu

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S.
Yénetim Kurulu'na,

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Rapor

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”)'nin ve Bagli Ortakhdi'nin (birlikte "Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunu ve diger kapsamli gelir
tablosun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ve diger acgiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolari denetlemis
bulunuyoruz.

Grup Yénetiminin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh 6nemli yanhshk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yurutalmastdr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek tzere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Onemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetc¢inin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir buttin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icgerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore konsolide finansal tablolar, Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve bagli
ortakliklarinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart
2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Denetgi

11 Mart 2015
Istanbul, Turkiye
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Varliklar

Dipnot
referanslari

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 13.701.603 15.540.587
Ticari alacaklar 57.143.766 63.490.000
lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 3.394.804 1.688.202
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 53.748.962 61.801.798
Diger alacaklar 74.334 52.056
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 74.334 52.056
Stoklar 9 24.918.634 16.877.282
Pesin 6denmis giderler 8 493.238 739.967
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 23 9.205.899 5.727.164
Diger dénen varliklar 15 6.432.862 4.086.427
Toplam dénen varliklar 111.970.336 106.513.483
Duran varliklar
Finansal yatirmlar 4 65.677 65.677
Yatirim amagch gayrimenkuller 10 2.832.339 2.992.066
Maddi duran varliklar 11 60.695.973 64.043.440
Maddi olmayan duran varliklar 792.427 959.889
Diger maddi olmayan duran varliklar 12 792.427 959.889
Ertelenmis vergi varligi 23 - 263.267
Toplam duran varliklar 64.386.416 68.324.339
Toplam varliklar 176.356.752 174.837.822

ilisikte 8 ile 56’'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli yukimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 5 392.550 415.783
Ticari borglar 47.547.685 43.981.200
iliskili taraflara ticari borglar 25 4.829.532 5.564.787
iliskili taraflara olmayan ticari borglar 6 42.718.153 38.416.413
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 1.500.423 1.597.771
Diger borglar 5.784.387 5.350.003
iligkili taraflara diger borglar 25 4.729.322 4.357.176
iligkili olmayan taraflara diger borglar 7 1.055.065 992.827
Kisa vadeli karsiliklar 4.692.041 7.763.968
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 14 824.902 729.001
Ertelenmis vergi yakimlulGgu 23 244.058 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 13 3.623.081 7.034.967
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 59.917.086 59.108.725
Uzun vadeli yiikiimlulikler
Uzun vadeli karsiliklar 7.721.738 7.747.326
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 14 7.721.738 7.747.326
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.721.738 7.747.326
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 1,16 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 1,16 34.849.638 34.849.638
Paylara iligkin primler/iskontolar 43.129 43.129
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 456.396 217.031
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim
kazanc/kayiplari 456.396 217.031
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 7.880.725 7.880.725
Gecmis yillar karlari 54.991.248 57.976.270
Net dénem kari/(zararr) 496.792 (2.985.022)
Toplam ézkaynaklar 108.717.928 107.981.771
Toplam kaynaklar 176.356.752 174.837.822

ilisikte 8 ile 56’'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Cari déonem  Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Kar veya zarar kismi
Hasilat 17  268.809.657 278.963.762
Satiglarin maliyeti (-) 17 (184.515.136)  (193.251.816)
Briit kar 84.294.521 85.711.946
Genel yonetim giderleri (-) 18 (14.139.187) (13.958.063)
Pazarlama giderleri (-) 18 (65.010.294) (69.649.934)
Arastirma ve Gelistirme giderleri (-) 18 (1.642.056) (1.485.078)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 2.939.365 1.995.534
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (3.062.527) (5.141.922)
Esas faaliyet kari/(zarari) 3.379.822 (2.527.517)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 703.430 2.407.826
Yatirim faaliyetlerinden giderler 21 552.486 -
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari/(zarari) 4.635.738 (119.691)
Finansman giderleri (-) 22 (3.162.981) (2.775.116)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zaran ) 1.472.757 (2.894.807)
Siirdiirilen faaliyetler vergi gideri/geliri (975.965) (90.215)
Doénem vergi gideri 23 - -
Ertelenmis vergi gideri 23 (975.965) (90.215)
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 496.792 (2.985.022)
Diger kapsaml gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/kayiplari 14 299.086 322.988
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelire
iliskin vergiler 23 (59.721) (65.144)
Diger kapsaml gelir 239.365 257.844
Toplam kapsamli gelir/(gider) 736.157 (2.727.178)
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagilimi 736.157 (2.727.178)
Ana ortaklk paylari 736.157 (2.727.178)
Pay basina kazang/(kayip) 0,0497 (0,2985)
Sdrdirilen faaliyetlerden pay basina kazang/(kayip) 24 0,0497 (0,2985)

ilisikte 8 ile 56’nci1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamli
gelirler veya giderler

Birikmig karlar

. Sermaye Pay ihra¢ Tanimlanmig fayda Kardan ayrilan

Odenmis diizeltme primleri/ planlan yeniden dl¢iim kisittanmis Gecgmis yillar kar Net donem Toplam

sermaye farklan iskontolari kazang / kayiplari yedekler | zararlari karlari ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler (Dénem basi) 10.000.000 34.849.638 43.129 - 7.880.725 61.520.121 (3.584.664) 110.708.949
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler
(Not 2.1) - - - (40.813) - (442.997) 483.810 -
1 Ocak 2013 10.000.000 34.849.638 43.129 (40.813) 7.880.725 61.077.124 (3.100.854) 110.708.949
Transferler - - - - - (3.100.854) 3.100.854 -
Diger kapsaml gelir - - - 257.844 - - - 257.844
Net dénem zarari - - - - - - (2.985.022) (2.985.022)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - 257.844 - - (2.985.022) (2.727.178)
31 Aralik 2014 itibariyle bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 217.031 7.880.725 57.976.270 (2.985.022) 107.981.771
1 Ocak 2014 10.000.000 34.849.638 43.129 217.031 7.880.725 57.976.270 (2.985.022) 107.981.771
Transferler - - - - - (2.985.022) 2.985.022 -
Diger kapsaml gelir - - - 239.365 - - - 239.365
Net dénem kari - - - - - - 496.792 496.792
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - 239.365 - - 496.792 736.157
31 Aralik 2014 itibariyle bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 456.396 7.880.725 54.991.248 496.792 108.717.928

ilisikte 8 ile 56’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akis tablosu
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
rerefanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Net dénem kari/(zarari) 496.792 (2.985.022)
Diizeltmeler:

Vergi ile ilgili dizeltmeler 23 975.965 90.215
Amortisman ve itfa paylari 18, 19 13.823.438 13.874.017
Kur farklarindan dogan degisim (234.607) 1.674.803
Iskonto faiz gideri, net (64.772) (161.876)
Faiz giderleri 3.162.981 2.775.116
Musteri prim karsiliklarindaki degisim 13 100.786 2.002.393
1zin ve kidem tesvik karsiliklari 14 502.305 452.212
Personel ikramiye karsiligi 14 800.000 644.145
Diger karsiliklardaki degisim (2.313.782) (398.647)
Supheli alacak karsihgi 6 (388.002) 936.544
Stok deger disukligu karsihgi 9 (679.131) (1.016.735)
Kidem tazminati karsihgi 14 265.187 954.725
Yeniden yapilandirma gider karsilig 13 - 2.511.221
Sabit kiymet satis kari (2.247) (61.312)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet

kari 16.446.013 21.291.799
Ticari ve diger alacaklar 8.085.345 (14.008.197)
Stoklar (7.362.222) 17.222.954
Diger donen ve duran varliklar 3.099.098 9.793.111
Ticari borglar ve diger ylktmlulukler 4.145.569 5.812.707
Odenen dava tazminatlari - (1.684.324)
Odenen kidem tazminatlari 14 (553.947) (475.502)
Odenen vergiler 23 (9.205.899) (5.727.164)
Yeniden yapilandirma gider karsilig 13 (3.512.673) -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girigi 11.141.284 32.225.384
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10, 11, 12 (10.263.981) (7.187.035)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri 97.781 63.723
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit gikisi (10.166.200) (7.123.312)
Finansal faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Banka kredilerinden saglanan nakit 46.322.835 113.000.000
Odenen banka kredileri (46.346.067) (135.737.600)
lliskili kuruluslara olan finansal borglardaki degisim 372.145 --
Faiz 6demesi (3.162.981) (2.775.116)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi/

(cikign) (2.814.068) (25.512.716)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen degisim (1.838.984) (410.644)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 15.540.587 15.951.231
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 13.701.603 15.540.587

ilisikte 8 ile 56’'nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagl Ortakhgi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Marshall Boya ve Vernik Sanayi AS (“Sirket”) 1965 yilinda kurulmustur ve Gebze'deki fabrikasinda
cesitli boya ve vernik Urtnleri Gretmektedir. Sirket'in %8,88 oranindaki hisse senetleri 1990 yilindan
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (yeni adiyla Borsa Istanbul) ‘da islem gérmektedir.

Sirket Kapboy Kaplama izolasyon Sanayi AS’nin (“Kapboy”) %100’iine sahiptir. Sirket'in Kapboy
faaliyetleri izerinde tam kontrol glicliniin olmasindan dolayr Kapboy'un mali tablolari ekteki finansal
tablolarda konsolide edilmistir. Bundan boyle Sirket ve Kapboy birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Oran (%) Hisse sayisi TL  Oran (%) Hisse sayisi TL
Tekyar Teknik Yardim A.S. 48,85 488.494.776 4.884.948 48,85 488.494.776 4.884.948
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 39,40 394.050.030 3.940.500 39,40 394.050.030 3.940.500
Diger ortaklar 11,75 117.455.194 1.174.552 11,75 117.455.194 1.174.552
Toplam (tarihsel deger) 100 1.000.000.000 10.000.000 100 1.000.000.000 10.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 34.849.638 34.849.638
Toplam sermaye 100 1.000.000.000 44.849.638 100 1.000.000.000 44.849.638

Farkli hisse gruplar ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'te ¢alisan personel sayisi 276 kisidir. (31 Aralik 2013: 306).
Sirket'in ticari sicile kayitli adresi:

Dilovasi Organize Sanayi Bdlgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi — Kocaeli.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Mart 2014 tarihinde

yayinlanmasi icin yetki verilmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in
Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.
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Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagl Ortakhgi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler
araciligiyla giincellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar gercevesinde hazirlanmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sirket'in ve bagh ortakliklarinin iglevsel ve sunum para birimi olan
Tark Lirasi kullanilarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yukumluluklerin disinda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6ddeme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama

alanina agiklik getirmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimlaligan igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine acgiklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimluligin sadece ilgili yasalar gergevesinde ddemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yakimlulik, asgari esik asilmadan yukidmluluk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde higbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergegde uygun deg@er dlciimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dUsukligu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hukimleri degistiriimistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri disiimis geri kazanilabilir
tutarinin élgimu ile ilgili ek agiklama hidkumleri getirmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikidmlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araclar standardi hukumleri gercevesinde
gercege uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikimliliklerin 6lglilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élcimini ve gergcege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal ylukidmldliklerin
Oleimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakimlultklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da Gglinci taraf katkilar
g6z 6ndne alinmahdir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildidi yilda hizmet maliyetinden
duserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden mugsterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili renberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir mUgsterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dl¢tide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “taslyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir donemden fazla trlin verdigi ve isletmeler tarafindan Urln
verme omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donlisiimden ge¢gmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldudu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Tasiyici bitkilerdeki trlGin ise TMS 41’deki satis maliyetleri disulmis gergede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de ‘2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik iyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dé6nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar dedismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergede uygun degerinden dlglilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yénetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhga kavusturmustur i) Varligin brut defter degeri piyasa de@erine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénuk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu ac¢ikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikimlliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uizere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip élglilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk
uygulama tercih edildiginde énceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deger disikligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin igcinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcum yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disuse bagh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili dedisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (UMS 27’de Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi se¢enegini yeniden sunmak
icin UMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna goére isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

» 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gegmise donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi
UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi’ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili

Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:
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- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — hizmet so6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bdélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinnmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakhidina verilen bir bagl ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3’te
tanimlandidi sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirrmin gergege uygun degerden yeniden
dlgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari dlclisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

ALTERNATIF 1: UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirm
isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢cin UFRS 10, UFRS 12
ve UMS 28'de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1°’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirrmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide
finansal tablo dipnotlari Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalari
2.3.1 Konsolidasyon esaslari

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve Bagli Ortakhigr’'nin hesaplarini asagidaki “Bagl ortaklik”
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagl ortakliginin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlarina TMS ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.3.1.1 Bagli ortaklik

Bagl ortaklik, ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak islemleri tizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirkettir. Ana ortaklik, bagli ortaklik konumundaki sirketin finansal ve operasyonel politikalarini
yuritme giicline sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakhdin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Kontrol glictinin belirlenmesinde, mevcut ve déndstirilebilir oy haklari géz éniinde bulundurulur.
Bagl ortakhdin finansal tablolari, kontrol gicinin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Kapboy'un %100’tne (31 Aralik 2013: %100) sahiptir. Sirket'in
Kapboy’un faaliyetleri tGizerinde tam kontrol giiciniin olmasindan dolay1 Kapboy’un finansal tablolari
ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilmistir.

2.3.2 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri tzerinden olgulUr.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disitlmektedir. Grup, satislarini
TL cinsinden yaptigi i¢in her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.

Mallarin satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Grup’un miulkiyetle iliskilendirilen ve slUregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tGzerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin guvenilir bir sekilde dlgulmesi,

. islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

. islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin glivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

2.3.3  Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diislik olani ile dederlenmektedir. Sabit ve
degisken genel Uretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satis| gergeklestirmek icin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde
edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.4  Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklukleri
dUsuldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger distklugu kaybi dusilerek
gOsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli
Olgude zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe
politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varlklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir dedisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait ekonomik dmurleri agagidaki gibidir:

Ekonomik émiir (Yil)

Yer alti ve yeristi dizenleri 4-22
Binalar 10- 50
Tesis makie ve cihazlar 5-10
Demirbaglar 3-25
Tasitlar 4
Ozel maliyetler 4-5
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.5 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, raporlama tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis amortismanlarin
indirilmesi suretiyle gdsterilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
endekslenerek bilango tarihindeki alim gliciine getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine goére diizeltiimis tutarlari Gizerinden, asagida
belirtilen surelerde faydal émdurlerine goére itfa edilmislerdir:

Ekonomik omiir
(Yil)

Haklar 3-10
2.3.6  Deger diigtkltgi
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger distkligine ugradidi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger disukligu finansal varhigin kayitl degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile buglinkii degerine indirgenmesi
sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisukIGga ayri ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde dederlendirilir.

Tum deger dusuklukleri konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Deger dusuklGgu eger deger dusuklGgunun kayitlara alindigi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlari Gzerinden kayitlara alinan finansal
varliklara ait iptaller konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith deg@erleri (stoklar ve ertelenmis vergi varlidi harig) her
raporlama tarihinde herhangi bir deger diisukligi gostergesi olup olmadigi konusunda gézden
gecirilir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar asiyorsa deger
disuklaga kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kuguk ayristinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deder disuklUkleri konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
dusuklugu ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayitl degerinden orantisal olarak duglUr.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya makul dederden
satis masraflarinin distilmesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman
degeriyle s6z konusu varhigin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Diger varliklarda 6nceki dénemlerde ayrilan deger dusiklikleri her raporlama doneminde deger
dusukliginian azalmasi veya deger dusukligunin gegerli olmadigina dair géstergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger dusuklugu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Deger dusukliga kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki
yillarda hi¢ deger disiklugi kaybinin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde
muhasebelestirilir.

2.3.7 Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tilrev olmayan finansal aragclar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatinmlar, krediler, ticari ve diger borglar, iligkili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yukUmluliklerden olugsmaktadir.

Turev olmayan finansal araglar gergege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri disuldikten
sonraki degerleri ile kaydedilirler. Tlrev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki
sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden 6turld veya Sirket finansal varlik Uzerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmayi taahhat
ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Finansal yakumlulikler, Sirket'in sézlesmede belirtilen
yukdmlalUklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan cikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki Gi¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini icermektedir. Nakit benzeri dederler kolayca nakde dénustirilebilir, olustugu tarihte vadesi
Uc ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir.

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugunkl degerleri arasindaki farklarin konsolide kapsamli gelir tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gzerinden konsolide finansal tablolarda goésterilir. Sirket, cesitli
nedenlerle tahsil imkanlarinin giglesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari igin karsilik
ayirmaktadir. Tahmin edilen stpheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu dénemde vadesi gectigi halde
tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir
defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica
karsilik ayrilir. Spheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stupheli alacak karsiligindan
disulerek gelir kaydedilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan bagli menkul kiymetler, satiimaya hazir menkul degerler olarak
siniflanmis olup muteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar kapsaml gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri Gzerinden muhasebelestirilirler. Guvenilir bir makul degeri
bulunmayan s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edildikleri icin maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi g6z dnlne alinarak yeniden ifade edilmis
tutarlari Gzerinden gerekli deger dusus karsiliklar ayrilarak gésterilmektedir. Temettl, ortaklarin kar
pay! alma hakkl dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.
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Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri Gzerinden gosterilmektedir.

Finansal borg¢lar, ilk maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugtinki degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince konsolide kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tirev olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri Gizerinden varsa
deger disukligu dikkate alinarak gdsterilmektedir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi distildikten sonra 6zsermayeden azalis olarak
kayitlara alinir.

2.3.8  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildidi giinkt déviz kurlarindan TL’ye gevrilmistir.
Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
yukdmlalikler finansal durum tablosu tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL'ye g¢evrilmistir. Bu

islemler sonucunda olusan kur farklari konsolide donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

Yabanci para ¢evrim kurlari yillar itibariyle asagdidaki gibidir:

ABD Dolan / TL Avro / TL
31 Aralik 2014 2,3189 2,8207
31 Aralik 2013 2,1343 2,9365

2.3.9 Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem
karinin, dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bélinmesi ile hesaplanmistir.
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2.3.10 Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Finansal durum tablosu tarihi
itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide mali tablolarin
dizeltiimesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa, Grup,
s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.3.11 Karsliliklar, sarta bagli yikimliilikler ve sarta bagli varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Grup’un gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlte bagl yikdmluligin bulunmasi, bu
yUukdmlaligan yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikisinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukdmlulik tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Sartin gerceklesme olasiligi gtvenilir olarak olglilemiyorsa veya sartin gerceklesme
olasiligi yoksa veya az ise s6z konusu yukumlalik dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yikimlalugin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglinki parasal degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buguinkl parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlilikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagl varliklar gergceklesmedikge muhasebelestiriimez, sadece dipnotlarda agiklanir.
2.3.12 Kiralama igslemleri
() Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar
Grup’un konsolide finansal durum tablosunda, ilgili varhgin makul degeri ile asgari kira 6demelerinin
buguinkl degerinden disuk olani Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yukimlalik
olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siresinin kiralanan varligin faydali émrinden kisa olmasi ve kira
suresi sonunda ilgili varhdin Grup tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siresi igerisinde; kiralanan varhdin faydali Smrinin
kira suresinden kisa olmasi durumunda ise faydali émri icinde amortismana tabi tutulur. Konsolide
finansal durum tablosundaki finansal kiralama yUkimluligu anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siresi boyunca olustugu déneme ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

(i) Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari dénemlerde konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirimektedir.
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2.3.13 |ligkili taraflar

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili saylir:

S6z konusu Kisinin,

0] raporlayan isletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi
durumunda,

(ii) raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de yesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki igsletmenin de ayni bir Ggtincu tarafin is ortakhidr olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin Gglnci bir isletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.3.14 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Cari donem vergi yikimliliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluliginu icermektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikumluliklerin vergi deg@erleri (vergi
bilango degerleri) ile bunlarin konsolide finansal tablolardaki kayitli tutari arasinda olusan gegici farklar
Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK teblidleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi yikumlulagua veya varhdinin hesaplamasinda bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlari kullaniimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi yukimliligu, vergiye tabi tim gegici farklar igin hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, indirilecek gegici farkin kullanilabilecegi ileride
gergeklesecek vergiye tabi karlarin olugsmasi olasi gorildigu surece hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi mimkuin oldugu durumlarda konsolide
finansal tablolarda yansitilir. Bu varliktan yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis vergi varhigi ve yukimliligu iskontoya tabi tutuimaz.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukudmlualiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukiamlalikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

2.3.15 Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar
a) Kidem tazminatlari

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlilugua, gelir tablosuna
alinmamis aktiieryal kazang ve kayiplar nispetinde diizeltimesinden sonra kalan yikimluligun
bugunkl degerini ifade eder.

b) Kidemliisciligi tesvik primi kargihgi

Grup’un belli bir kidemin Gzerindeki ¢alisanlarina édenen “Kidemli isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsiligi, gelecekteki olasi ylikumliltklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder.

¢) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi strece baska yukimlaligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.16 Konsolide nakit akig tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmaktadir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.17 Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orani veya
uygulanabilir degisken bir faiz orani dikkate alinarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faiz
gelir ve giderleri, faiz doguran bir enstrimanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz orani yéntemine goére
hesaplanan vade tarihindeki dederi arasindaki fark veya prim veya iskontonun buginki degere
indirgenmis tutarlarindan meydana gelmektedir.

2.3.18 Temettiiler
Ortaklarin kar payr alma hakki dogdugunda gelir kazaniimis kabul edilir.
2.3.19 Marshall Club Card Programi

UFRYK 13 - “Musteri Sadakat Programlari’na gore, misteri sadakat programlari satis islemlerinin
farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin gercede uygun dederinin bir
kismi misteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler muisteri tarafindan
kullanildikga gelir kaydedilmelidir.

Grup, hediye puanlari kazanildigi ilk satis isleminin ya da islemlerinin ayri olarak tanimlanabilen bir
bileseni olarak muhasebelestirmektedir. ilk satis islemi ile ilgili olarak alinan ya da alinacak bedelin
gercege uygun degeri, hediye puanlar ile satigin diger bilesenleri arasinda dagitiimaktadir. Kazanilan
hediye puanlar musteri prim karsiliklari adi altinda bir yikdmlalik olarak muhasebelestiriimektedir ve
hediyeler mugterilere teslim edildikge gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

2.3.20 Yatinnm amacl gayrimenkuller

Yatinnm amacl gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iliskili maliyetler eklenerek
Olgllmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirim amagli
gayrimenkuliin bir pargasinin degistiriimesi igin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir. Yatirirm amagh
gayrimenkullerin hizmet saglamasina iligkin olarak yapilan glinlik harcamalar bu deger icinde yer
almamaktadir.

Amortisman, arsa disinda kalan yatirnrm amach gayrimenkullerin maliyetinden éngdrulen ekonomik
Omri Uzerinden normal amortisman yontemine gére hesaplanmaktadir. Binalar ve yer alti ve yer Usti
dizenleri i¢in bu kapsamda uygulanan amortisman siresi 40 yildir.

2.3.21 Yabanci para islemler

Yabanci para igslemler Sirket’in islevsel para birimine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukumlulukler raporlama tarihindeki
kurlardan islevsel para birimine gevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6lgtlen
parasal olmayan varlklar ve yukumlulikler, islem tarihindeki kurdan gevrilir. Cevrimle olusan kur
farklari kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir.

2.3.22 Netlegtirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varlidin mali tablolara alinmasini

ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilancoda net tutarlari ile gdsterilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukUmlaluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi ddnemde ve bu
gliincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve énceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenir. Gegmis dénem bilgilerinin degistiriimesi ya da yeniden siniflandiriimasi
durumunda yeniden diizenlenmis ge¢gmis dénem finansal durum tablosunda, karsilastirmali dénem
sonu finansal durum tablosuna gore yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir. Yapilan inceleme
sonucu gecmis yil konsolide finansal tablolarinda degisiklik yapilmasini gerektirecek herhangi bir
hususa rastlaniimamistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara
asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihdinin hesaplamasinda galigsan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artiglari gibi
aktueryel varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢calisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 14).

Ertelenmig vergiler

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen birgok islem ve hesaplama normal ig akisi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla
gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yakimliklerini kayitlarina almaktadir (Not 23. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin baglangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi dénemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émdirleri
Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal ekonomik émiurleri belirlenmesinde teknik

ekibinin tecribeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Yénetim tarafindan belirlenen
faydali dmirler Not 2.3.4 ve Not 2.3.5 'te agiklanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Stoklar deder dlistikligi karsiligi

Stok deger diisiklugu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir dederinin belilenmesinde
de liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullaniimakta ve
katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gergeklesebilir
degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun suredir hareket gérmeyen stoklar igin ayrilan karsilik Not
9’da yer almaktadir.

Dava kargiliklari

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup
Yénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdtgu karsiliga iliskin
acgiklamalar Not 13’de yer almaktadir.

Siipheli ticari alacak karsiliklari

Supheli alacak karsiliklari, yénetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina inandigi
tutarlari yansitmaktadir (Not 6).

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Banka mevduati, vadeli 10.492.449 10.838.634
Banka mevduati, vadesiz 2.308.208 4.357.746
Kasa 40.252 37.380
Tahsildeki ¢ekler 860.694 306.827

13.701.603 15.540.587

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, banka mevduati Uzerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, U¢ aydan kisa vadeli mevduatlarin faiz
oranlari Avro, ABD Dolari ve TL i¢in asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Faiz Anapara Anapara
orani Yabanci para cinsi Yabanci para tutari TL
%12 Tirk Lirasi 4.370.000 4.370.000
%0,40 Avro 1.406.000 3.965.904
%0,30 ABD Dolari 886.000 2.054.545
%7,00 Tiirk Lirasi 102.000 102.000
10.492.449
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3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2013

Faiz Anapara Anapara
orani Yabanci para cinsi Yabanci para tutari TL
%0,40 Avro 872.369 2.561.711
%0,65 ABD Dolari 1.436.940 3.066.862
%7,00 TL 5.210.061 5.210.061
10.838.634

Sirket’in bankalardaki mevduatindan ve de tahsildeki geklerinden dolayr maruz kaldigi kredi riski ve
ddviz kuru riskine ait agiklamalara 26 numarali dipnotta yer verilmistir.

4. Finansal yatinmlar ve diger finansal yukumliilukler
Borsada kote olmayan satiimaya hazir hisse senedi yatirimlari:

Grup’un satilmaya hazir hisse senedi yatinmlari gtvenilir bir gercege uygun deger tahmini
yapilamadidi i¢in elde etme maliyetlerinden, deger dusuklugu karsiliklar disulerek ilisikteki konsolide
finansal tablolara yansitiimistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, satiimaya hazir finansal
varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dogu Yatirrm Holding A.S. 65.475 65.475
Diger 202 202
65.677 65.677

5. Finansal borglar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglarin dokiimui ve detaylari agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Faizsiz spot krediler 392.550 415.783

392.550 415.783

31 Aralik tarihleri itibari ile Sirket’in kullandidi spot krediler SGK ve diger vergi borglarini 6demek
amagli alinmig faizsiz banka kredilerinden olugsmaktadir.
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6. Ticari alacaklar ve borglar
a) Ticari alacaklar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, diger ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 54.079.881 61.290.249
Vadeli gekler 394.000 1.239.531
Supheli ticari alacaklar 6.049.630 6.437.632
Ticari alacaklar, briit 60.523.511 68.967.412
Eksi: supheli ticari alacak karsilig (6.049.630) (6.437.632)
Eksi: alacaklar iskontosu (724.919) (727.982)
Ticari alacaklar, net 53.748.962 61.801.798

Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ticari alacaklarina karsilik misterilerinden 9.977.532 TL (31 Aralik

2013: 9.447.400 TL) tutarinda ipotek almistir.

Supheli alacak karsiliklarinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Aclilis bakiyesi (6.437.632) (5.501.088)
Doénem igerisindeki artis (176.911) (1.059.897)
Geri gevrilen/tahsil edilen stpheli alacaklar 564.913 123.353
Kapanis bakiyesi (6.049.630) (6.437.632)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda, supheli alacak karsilik giderleri iligikteki
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda pazarlama, satis ve dagitim giderleri

hesabina dahil edilmiglerdir.
b) Ticari borglar:

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari borclarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari borglar 43.119.461 38.756.012
Eksi: ticari borglar iskontosu (401.308) (339.599)
Diger ticari borglar, net 42.718.153 38.416.413

Grup’un diger ticari bor¢larinin buytk kismi hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa

vadelidir.

Grup’un ticari alacak ve borg¢larindan dolayr maruz kaldidi likidite riski ve doviz kuru riskine ait

acgliklamalara 26 numarall dipnotta yer verilmistir.
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7. Diger alacaklar ve borglar

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

is avanslari 58.923 11.185
Verilen depozito ve teminatlar 15.411 40.871
74.334 52.056

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 976.208 959.015
Diger borglar 78.857 33.812
1.055.065 992.827

8. Pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pesin ddenen aidatlar 284.277 213.872
Pesin 6denen reklam giderleri 90.161 387.999
Pesin 6denen sigortalar 75.904 99.136
Diger 42.896 38.960

493.238 739.967
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9. Stoklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

ilk madde ve malzemeler 12.056.231 9.034.380
Yari mamuller 962.761 584.038
Mamuller 11.399.383 5.981.463
Ticari mallar 2.261.001 2.359.012

26.679.376 17.958.893
Eksi: Stok deger disuklugu karsihgi (1.760.742) (1.081.611)

24.918.634 16.877.282

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Deger Net Deger Net

dusuklugii gerceklesebilir disukligtu  gerceklesebilir

Maliyet karsihgi deger Maliyet karsilig deger

Mamuller 11.399.383 (1.244.800) 10.154.583 5.981.463 (644.426) 5.337.037
Ticari mallar 2.261.001 (515.942) 1.745.059 2.359.012 (437.185) 1.921.827
Toplam 13.660.384 (1.760.742) 11.899.642 8.340.475 (1.081.611) 7.258.864

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, net gerceklesebilir dederlerinden muhasebelestirimesi
amaciyla mamul stoklari icin ayrilan deger dusuklugu karsiliklari hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmig stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olusmakta olup s6z konusu stoklarin yil icindeki satiglarindan
dolayi olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir

tablosunda satislarin maliyeti icinde muhasebelegtirimektedir.

10. Yatinnm amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yatinm amach gayrimenkullerin ve birikmis amortismanlarinin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Maliyet

Acihis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Kapanis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Birikmis amortisman

Acihis bakiyesi 3.397.008 3.237.282
Cari yil amortismani 159.727 159.726
Kapanis bakiyesi 3.556.735 3.397.008
Net defter degeri 2.832.339 2.992.066

(30)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. ve Bagh Ortakligi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

10. Yatirim amagh gayrimenkuller (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yatirrm amaglh gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iligkili taraf olmayan bir firmaya kiralanmig kismindan olugsmaktadir. Yatirnm amagl
bu gayrimenkuller bir firmaya operasyonel kiralama yoluyla kiralanmistir. Grup, bu yatirim amacgh
gayrimenkullerin kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini yatirim faaliyetlerinden gelir hesabi altinda
muhasebelestirmektedir (Not 20).

Grup, 2012 yili sonu itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerin gergede uygun degerlerini tespit etmek
amaciyla bir degerleme galismasi yaptirmistir. Bu ¢calismaya gére Grup, yatirnm amagh

gayrimenkullerinin rayi¢ bedellerini 8.701.290 TL (2011 — 9.042.060 TL) olarak belirlemis olup, bu

bedelin konsolide finansal tablolardaki tagsinan degerinin Uzerinde oldugu tespit edilmistir. Grup, 31
Aralik 2014 itibariyle yatirnm amacli gayrimenkullerin Gzerinde deger disuklugu olduguna isaret bir
gOsterge olmadigini distinmektedir.

11. Maddi duran varhiklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2014 Girigler Cikiglar  Transferler 31 Aralik 2014
Arsalar 199.505 - - - 199.505
Binalar 40.373.363 500.478 - - 40.873.841
Yeralti ve yerustu duzenleri 10.546.045 163.510 - - 10.709.555
Tesis, makine ve cihazlar 99.992.667 1.037.885 (482.386) - 100.548.166
Demirbaglar 47.089.559 414.439 (156.116) - 47.347.882
Tasitlar 1.692.835 4.000 (96.427) - 1.600.408
Yapilmakta olan yatinmiar (*) 634.577 8.143.669 - (3.360.754) 5.417.492
Ozel maliyetler 34.219.205 - - 3.360.754 37.579.959
Toplam 234.747.756 10.263.981 (734.929) - 244.276.808
Birikmig amortisman

Binalar (20.695.483) (1.163.490) - - (21.858.973)
Yeralti ve yerusti dizenleri (8.198.099) (491.833) - - (8.689.932)
Tesis, makine ve cihazlar (86.509.953) (2.423.255) 472.648 - (88.460.560)
Demirbaslar (46.154.998) (8.614.754) 66.926 - (54.702.826)
Tasitlar (1.535.848) (81.673) 96.427 - (1.521.094)
Ozel maliyetler (7.609.935) (737.515) - - (8.347.450)
Toplam (170.704.316)  (13.512.520) 636.001 - (183.580.835)
Net defter degeri 64.043.440 (3.248.539) (98.928) - 60.695.973
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

11. Maddi duran varliklar (devami)

Maliyet 1 Ocak 2013 Girigler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2013
Arsalar 199.505 - - - 199.505
Binalar 40.074.825 298.537 - - 40.373.363
Yeralti ve yerustu diizenleri 9.959.468 586.577 - - 10.546.045
Tesis, makine ve cihazlar 97.592.081 2.456.554 (55.968) - 99.992.667
Demirbaslar 46.455.732 636.244 (2.417) - 47.089.559
Tasitlar 1.789.263 - (96.427) - 1.692.835
Yapilmakta olan yatirnmlar (*) 7.337.331 2.971.577 - (9.674.331) 634.577
Ozel maliyetler 24.544.874 - - 9.674.331 34.219.205
Toplam 227.953.079 6.949.489 (154.812) - 234.747.756
Birikmig amortisman

Binalar (19.555.440) (1.140.043) - - (20.695.483)
Yeralti ve yeristu diizenleri (7.729.267) (468.832) - - (8.198.099)
Tesis, makine ve cihazlar (84.118.431) (2.447.207) 55.685 - (86.509.953)
Demirbaglar (41.291.993) (4.865.422) 2.417 - (46.154.998)
Tasitlar (1.527.307) (102.557) 94.016 - (1.535.848)
Ozel maliyetler (3.068.148) (4.541.787) - - (7.609.935)
Toplam (157.290.586)  (13.565.848) 152.118 - (170.704.316)
Net defter degeri 70.662.493 (6.616.359) (2.694) - 64.043.440

*) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yapiimakta olan yatirimlar logo degisim projesi kapsaminda yurutulen
magaza dekor ve vitrin degisikliklerini kapsamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari 184.326.729 TL'dir.

(31 Aralik 2013: 184.463.570 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle tesis, makine ve cihazlar ile tasitlarin icinde yer alan ve
finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar timuyle itfa olmustur.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle tamamen itfa olan maddi duran varliklarin toplam maliyeti

sirasiyla 121.431.860 TL ve 117.768.444 TL’dir.

Amortisman giderlerinin fonksiyonlara gére dagilimi 19 numaral dipnotta belirtilmigtir.
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12. Maddi olmayan duran varlklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet
Haklar 4.080.503 - - 4.080.503
4.080.503 - - 4.080.503
Birikmis itfa paylan
Haklar (3.136.885) (151.191) (3.288.076)
(3.136.885) (151.191) (3.288.076)
Net defter degeri 943.618 (151.191) - 792.427
1 Ocak 2013 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 3.842.957 237.546 - 4.080.503
3.842.957 237.546 - 4.080.503
Birikmig itfa paylar
Haklar (2.972.171) (148.443) - (3.120.614)
(2.972.171) (148.443) - (3.120.614)
Net defter degeri 870.786 89.103 - 959.889

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle tamamen itfa olan maddi olmayan duran varliklarin toplam
maliyeti sirasiyla, 2.833.881 TL ve 2.837.838 TL'dir.

13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimliilikler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, kisa vadeli bor¢ kargiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Musteri sadakat programi karsiliklari 3.623.081 3.522.294
Yeniden yapilandirma karsiliklar - 3.512.673
3.623.081 7.034.967
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13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Musteri sadakat programi karsiliginin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri agagidaki

gibidir;
2014 2013
Acilis bakiyesi 3.522.296 1.519.901
Dénem igerisindeki artis 2.680.583 4.176.515
Cari yil igcinde kullanilan (2.579.798) (2.174.122)
Dénem sonu 3.623.081 3.522.294
Yeniden yapilandirma karsihdginin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagidaki
gibidir:
2014 2013
Acilis bakiyesi 3.512.673 976.839
Doénem igerisindeki artis - 3.512.673
Cari yil iginde 6denen (3.512.673) (976.839)
Dénem sonu - 3.512.673
Grup’un 31 Aralik tarihleri itibariyla vermis oldugu TRI'ler asagidaki gibidir:
2014 2013
A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 44.856.915 40.871.826
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'ler -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yuratulmesi amaciyla diger 3. kigilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler -
D Diger verilen TRI'ler -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermig oldugu TRI'ler -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu
TRI'ler -
Toplam 44.856.915 40.871.826
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13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikimliliikler (devami)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Gimrik Midurltkleri 37.548.821 36.868.537
ilyasbey Vergi Dairesi 3.432.076 -
Karayollari Genel Mudurligu 2.508.557 2.508.557
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.S. 700.000 700.000
T.C. Basbakanlhk Gumrik Mustesarhgi 530.574 552.355
T.C. Petrol is Genel Miidurliigi - 91.500
Milli Piyango Iidaresi 35.000 66.000
izmir 6. icra MudUrligi 45.000 45,000
istanbul 15.icra Midurligu 24.500 -
Kocaeli 7.icra Mudurliigii 17.000 -
Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi 14.180 -
Diger 1.207 39.877
44.856.915 40.871.826
Orijinal para birimi TL degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013 2014 2013

Verilen teminat mektuplari
TL 44.856.915 40.319.470 44.856.915 40.319.470
Avro - 188.100 552.356
44.856.915 40.871.826

Kira taahhutleri:

Sirketin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle operasyonel kiralama taahhditleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

1 yildan kisa 1.008.297 248.851
1-5 yil arasi 601.329 1.339.396
Toplam 1.609.626 1.588.247
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14. Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli ¢galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel gelir vergileri ve stopaijlari 970.975 1.044.949
Sosyal givenlik kesintileri 529.448 552.822
1.500.423 1.597.771

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ¢alisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

ikramiye karsilgi 800.000 644.145
Kidem tesvik karsihgi 24.902 84.856
824,902 729.001

Grup'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Birikmis izin karsiligi 452.507 433.795
Kidem tesvik karsihgi 386.813 397.213
Kidem tazminati karsihgi 6.882.418 6.916.318

7.721.738 7.747.326

Birikmis izin karsihdinin 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri asagdidaki gibidir:

2014 2013
Dénem basi 433.795 320.978
Cari dénem gideri 826.808 853.392
Cari yil icinde kullanilan (808.096) (740.575)
Dénem sonu 452.507 433.795

Kidem tesvik karsihdinin 31 Aralik tarihlerinde sona eren vyillara ait hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
Ddénem basi 482.069 142.674
Yeniden dizenlenmis - 368.249
Cari dénem gideri (95.737) (30.219)
Aktleryal kayip 481 1.365
Dénem sonu 386.813 482.069
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14. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Yururlikteki kanunlara goére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yuktumladur. Bu yukdmluluk ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, azami 3.438 TL (31
Aralik 2013: 3.254 TL) olmak Uzere, 30 glnlik toplam brit Gcret ve dider haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam ylikimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet sadlanan her
yil igin azami yukimlGiligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir. 1 Ocak
2014 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.541 TL olarak gtincellenmistir.

Yukumlalik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagh bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlulik
tutarlarinin buginki net degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmigtir.
Yukumlilik hesaplamasinda agsagdidaki varsayimlar kullaniimigtir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Faiz orani %09,0 %9,7
Beklenen maas/lcret artisi %5,0 %6,0
Kidem tazminati hesaplamasina konu isten ayrilma ylizdesi %1,0 %1,0

Kidem tazminati karsihdinin 31 Aralik tarihlerinde son eren yillara ait hareketleri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem basi 6.916.318 7.287.398
Yeniden yapilanma kidem etkisi - (1.001.452)
Faiz maliyeti 622.469 609.737
Hizmet maliyeti 196.664 820.490
Doénem iginde 6denen (553.947) (475.502)
Aktueryal kazang (299.086) (324.353)
Dénem sonu 6.882.418 6.916.318

15. Diger varlik ve yiikiimluliikler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Devreden KDV 5.510.419 3.892.506
Verilen siparis avanslari 685.206 8.841
Diger KDV 183.916 34.818
Diger 53.321 150.262

6.432.862 4.086.427
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16. Ozsermaye
Ozsermaye

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket’in
sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2013:
1.000.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye
artinmlar 31 Aralik 2004 tarihine kadar siregelmis enflasyon etkisini yansitacak sekilde
dizeltildiginde 34.849.638 TL (31 Aralik 2013: 34.849.638 TL) tutarinda sermaye enflasyon
dizeltmesi farki olugsmaktadir.

Seri Xl, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk finansal tablo dizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Hisse Senedi ihrag Primleri, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler’
bilancoda yasal kayitlardaki tutarlari ile yansitilimigtir. Seri Xl, No: 29 sayili teblig uyarinca ve SPK’nin
2008/18 sayili Haftalik Bilteninde yapilan duyuruya istinaden s6z konusu hesap kalemlerine iligkin
diizeltme farklari sermaye ile iligkili ise 6zsermaye grubu iginde “Sermaye Dizeltmesi Farklar”
hesabinda; hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ile ilgili ise “Gec¢mis yillar karlari” hesabinda
gOsterilmistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ge¢gmis yillar karlari hesabina siniflanan
diizeltme farklari ve ilgili olduklari hesap kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hisse senetleri ihrag primleri 4.420.291 4.420.291
Yasal yedekler 16.226.058 16.226.058

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan yasal yedekleri 7.880.725
TL’dir (31 Aralik 2013: 7.880.725 TL).

Halka acik sirketler, kar pay! dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurarlige giren |-
19.1 no’lu Kér Payi Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiktimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§g kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kér payi
avans| dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay! nakden 6édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iligskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir dénem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

(38)



Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$. ve Bagl Ortakhgi
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satislar ve satiglarin maliyeti agagidaki gibidir:

2014 2013
Yurtici satiglar 543.688.785 484.754.656
Yurtdisi satiglar 13.596.411 12.834.370
Diger 3.856.519 2.933.203
Brit satiglar 561.141.715 500.522.229

Satis iskontolari ve iadeler

(292.332.058)

(221.558.467)

Net satiglar

268.809.657

278.963.762

Satiglarin maliyeti

(184.515.136)

(193.251.816)

Brit kar 84.294.521 85.711.946
Satiglarin maliyeti 2014 2013
Kullanilan hammadde ve malzemeler 165.987.786 152.971.589
Personel giderleri (Not 19) 11.524.733 10.544.140
Yeniden yapilanma giderleri - 750.909
Genel Uretim giderleri 11.897.190 8.608.414
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 19) 3.146.780 3.738.154
Stoklardaki degisim (8.041.353) 16.638.610
Toplam 184.515.136 193.251.816

18. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri, aragtirma ve gelistirme
giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama, satig ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Nakliye giderleri 14.787.497 15.647.437
Personel giderleri (Not 19) 14.320.144 16.387.112
Reklam ve satiglar tegvik giderleri 12.838.881 10.612.539
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 19) 9.812.559 8.945.599
isim hakki giderleri 4.395.748 4.838.435
Bakim giderleri 1.901.448 2.317.698
Ara¢ masraflari 1.898.021 1.856.977
Yeniden yapilanma giderleri - 1.760.312
Bagis ve bedelsiz Grtnler giderleri 459.784 789.535
Sigorta giderleri 201.654 508.394
Diger giderler 4.394.558 5.985.896
Toplam 65.010.294 69.649.934
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(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

18. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri, arastirma ve gelistirme

giderleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, genel ydénetim giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Personel giderleri (Not 19) 6.971.247 7.017.683
Yazilim danigsmanlik giderleri 3.592.897 3.278.337
Sigorta giderleri 977.496 466.091
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 19) 671.518 993.314
Danismanlik gideri 512.974 745.978
Bagis ve yardimlar 470.088 414.847
Arag masraflari 327.652 404.664
Belediye vergi ve resimleri 235.570 -
Bakim onarim giderleri 225.316 173.489
Egitim gideri 154.429 463.660
14.139.187 13.958.063

31 Aralik tarihlerinde sonra eren yillara ait, arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:
2014 2013
Personel giderleri (Not 19) 1.123.579 925.597
Amortisman ve itfa paylari (Not 19) 192.581 196.950
Arag kiralama giderleri 37.800 25.020
Diger giderler 288.096 337.511
1.642.056 1.485.078

19. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, personel giderleri ve amortisman giderleri ve itfa paylarinin

dagilimi agsagidaki gibidir:

Personel giderleri

2014 2013

Maas ve Ucretler 16.058.534 16.124.375
Diger personel giderleri 14.369.875 15.347.216
Kidem tazminati giderleri 553.947 475.502
Sosyal glivenlik kesintileri 2.957.347 2.927.439
33.939.703 34.874.532
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19. Niteliklerine gore giderler (devami)

Amortisman ve itfa paylari

2014 2013
Satiglarin maliyeti 3.146.780 3.738.154
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 9.812.559 8.945.599
Genel yonetim giderleri 671.518 993.314
Arastirma ve gelistirme giderleri 192.581 196.950
13.823.438 13.874.017
20. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:
2014 2013
Reeskont gelirleri 1.119.112 1.071.872
Hizmet gelirleri 1.738.410 470.229
Diger gelirler 81.843 453.433
2.939.365 1.995.534
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir:
2014 2013
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.105.370 1.925.124
Reeskont giderleri 1.372.217 2.815.107
Diger 584.940 401.691
3.062.527 5.141.922
21. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:
2014 2013
Kira gelirleri 583.957 497.559
Faiz gelirleri 119.473 148.235
Kur farki geliri - 1.762.032
Yatirnim faaliyetinden gelirler 703.430 2.407.826
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21. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler) (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, yatirim faaliyetlerinden giderler agagidaki gibidir:

2014 2013
Kur farki gideri 552.486 -
Yatirim faaliyetinden giderler 552.486 -

22. Finansman giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, finansman giderleri agagidaki gibidir:

2014 2013
Kredi faiz giderleri (3.162.981) (2.775.116)-
Finansman giderleri (3.162.981) (2.775.116)

23. Vergi varlik ve yiikimluluikleri
Ertelenmis vergi varlik ve yikumlaltkleri:

Ertelenmis vergi varligi1 veya yukamlaliga, varliklarin ve yukidmlalUklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango ydntemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamlaliga veya varlidi, bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ertelenmis vergi varhgi/(yakimliluga), net (244.058) 263.267

Toplam (244.058) 263.267
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23. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik tarihi itibariyle ertelenmis vergi varlik ve yukimlulUklerini doguran kalemler agsagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
Varhiklan (yikimlilikleri) Varliklari  (yukdmliltkleri)
Kidem tazminati karsihgi 1.376.484 - 1.383.264 -
Borg karsiliklari 295.992 - 145.800 -
Stok deger dusukliga karsihgi 352.148 - 216.322 -
Sipheli alacak karsiligi 496.822 - 461.439 -
izin ve kidem tesvik karsihgi 172.844 - 166.201 -
Maddi duran varhk
amortismanlarinin vergi
kanunlari ile ydntem farklari - (3.367.303) - (3.399.948)
Musteri sadakat program
karsiliklari 724.616 - 704.459 -
Yeniden yapilanma karsiligi - - 702.535 -
Diger - (295.661) - (116.805)
Ara toplam 3.418.906 (3.662.964) 3.780.020 (3.516.753)
Net ertelenmis vergi
varhklan/(yukiamliilukleri) (244.058) 263.267

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlulukleri, cari vergi varlik ve yakimliliklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergceklesmesi ile
cari vergi yukimliluklerin ifa edilmesinin eszamanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gecgerli
oldugundan mahsup edilmistir.

Finansal durum tablosu tarihinde Sirket'in 3.613.842 TL (31 Aralik 2013: 2.328.558 TL) tutarinda
kullanilmamis vergi zarari vardir. Sirket, kar projeksiyonlarini dikkate alarak ve ihtiyatlilik prensibi
cercevesinde, bu zarara ait ertelenmis vergi varligini 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kayitlarina
almamisgtir.

Kurumlar vergisi:

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’'in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yukdmlalkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disuldikten
sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2013 - %20). Turkiye’de gecici vergi Ucer aylik
doénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2014 yil kurum kazanglarinin gegici
vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanmigtir (2013 - %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek tzere, azami 5 yil tasinabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan distlemez.
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23. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduiri
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1—
25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve
bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir vergisi stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaiji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde
%10 olarak ilan edilmigtir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistiriimistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle dénem kari vergi yakimluligu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pesin 6denen vergiler (9.205.899) (5.727.164)
Pesin 6denen gegici vergi (8.353.658) (5.151.781)
Pesin 6denen OTV (*) (852.241) (575.383)
Pesin 6denen vergi ve fonlar (*) (9.205.899) (5.727.164)

*) Pesin 6denen OTV solvent alimlari nedeniyle 6denen vergidir. Grup, bu tutari T.C. Maliye
Bakanhgi ile mutabakat saglamak sartiyla takip eden dénemlerde gelir vergilerinden mahsup
edebilmektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda konsolide kapsaml gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki
gibidir:

2014 2013
Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri / (gideri) (975.965) (90.215)
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (59.721) (65.144)
Toplam vergi gideri (1.035.686) (155.359)

Faaliyet sonuglarina goére hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden dnceki zarara yasal
vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi Oncesi kar/(zarar) 1.472.757 (2.894.807)
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi tutari (294.551) 578.961
Kanunen kabul edilmeyen giderler (221.074) (326.951)
Vergiye tabi olmayan diizeltmelerin etkisi (160.808) (104.400)
Vergiden muaf gelirler (299.532) (237.825)
Gelir vergisi gideri, net (975.965) (90.215)
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23. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle taginan mali zararlarin olustugu yillar ve son kullanim tarihleri
asagidaki gibidir:

2014 2013
Son kullanim Son kullanim
TL tarihleri TL tarihleri
2011 1.885.937 2016 1.885.937 2016
2013 442.621 2018 442.621 2018
2014 1.285.284 2019
3.613.842 2.328.558

24. Pay basina kazang/(kayip)

31 Aralik 2014 itibariyle sona eren yila ait hisse basina kazang 496.792 TL (31 Aralik 2013: 2.985.022
TL zarar) tutarindaki net dénem zararinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikh ortalama adedine
bolinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyle hesaplamasi
asagidaki gibidir:

2014 2013
Pay basina diisen kazang/(kayip)
Net dénem kari / (zarari) A 496.792 (2.985.022)
Hisselerin agirhikli ortalama sayisi
Hisselerin agirlikh ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Pay basina dugsen kazang / (kayip) (kr olarak) A/B 0,0497 (0,2985)

25. lligkili taraf agiklamalan

lliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ortaklar 1.537.139 21.608
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 1.537.139 21.608
iligkili girketler 1.857.664 1.666.594
Akzo Nobel Decorative Paints (1) 1.855.971 1.129.680
Akzo Nobel Dekor, Rusya (1) - 400.947
Akzo Nobel Car Refishes (1) - 133.862
ICI Paints UK (1) 1.694 2.105

Akzo Nobel Coatings, Fransa (1) - -

iligkili taraflardan ticari alacaklar 3.394.804 1.688.202
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25. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflara borglar
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle iligkili taraflara borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ortaklar 3.266.384 3.173.544
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 3.266.384 3.173.544
lliskili sirketler 1.563.148 2.391.243
Vivecrom Greece (1) 187.416 207.700
Akzo Nobel NV (1) 15.796 85.395
ICI Paints, England (1) 42.310 60.874
Akzo Nobel Paints (1) - 175.780
Hammerite Products -
Akzo Nobel Decorative Coatings AB (1) 1.317.626 1.491.103
International Paint Pazarlama Ltd. $ti. (1) 370.391
lliskili taraflara ticari borglar 4.829.532 5.564.787
Tekyar Teknik Yardim A.S.(2) 4.729.322 4.357.176
lligkili taraflara diger borglar 4.729.322 4.357.176
1) Akzo Nobel tarafindan kontrol edilen sirketler.

2 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle iligkili kuruluslara diger borglar, Grup’un 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar Teknik Yardim A.S.
ile yapmis oldugu borg alma sdzlesmesine istinaden, yillik %8 faiz orani ile verdigi 3.762.000 TL ile 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hesaplanmig 467.928 TL faiz ve 173.207 TL tutarindaki alacaklarin mahsubundan olugsmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflarla yaptigi islemler sonucunda olusan
gelir ve giderler asagida 6zetlenmigtir:

lliskili taraflarla islemler

Gelirler: 2014 2013
Mamul ve ticari mallar satis gelirleri (1) 3.989.917 5.395.555
Hizmet gelirleri (3) 1.000.444 104.707
Fiyat Farki (11) 954.659 -
IT hizmeti yansitma (10) 373.623 224.019

6.318.643 5.724.281
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25. lligkili taraf agiklamalari (devami)
Giderler: 2014 2013
Ticari mal ve hammadde alimi (4) 43.542.934 26.370.263
Isim hakki giderleri (5) 4.505.113 4.354.591
Yazihm kullanim gideri (6) 3.252.881 3.222.479
Masraf yansitmalari (9) 1.327.393 974.787
Hizmetler (12) - -
Diger giderler (8) 97.646 -
Danismanlik giderleri (7) - -
52.725.967 34.922.120

1) Akzo Nobel Dekor’a yapilan satiglardan olugsmaktadir.

2 Akzo Nobel Decorative Paints, Server Boya ve Vivechrom SA’ya yapilan hammadde satiglarindan olusmaktadir.

?3) Akzo Nobel Decorative Coatings BV'ye kesilen yazilim danismanlik bedelinden olugsmaktadir.

4 Akzo Nobel Decorative Coatings BV’den alinan ticari mal ve Akzo Nobel Shanghai CO.’dan alinan mal ve hammadde
bedellerinden olugsmaktadir.

(5) Akzo Nobel Decorative Coatings BV tarafindan yansitilan mamiil satislarina iligkin isim hakki giderlerinden
olugsmaktadir.

(6) Akzo Nobel Decorative Coatings BV tarafindan yansitilan yazilim kullanim giderlerinden olusmaktadir.

@) Akzo Nobel Decorative Coatings BV tarafindan yansitilan yazilim danigmanlik giderlerinden olusmaktadir.
(8) International Coatings Paz. Ltd.’den kesilen Istanbul ofis kirasi ve ICI Paints ‘den kesilen kartela giderleridir.
9) Akzo Hollanda tarafindan kesilen personel masrafini yansitmalaridir.

(10)  Akzo Hollanda'ya kesilen yazilim danismanlik bedelinden olugsmaktadir.
(11)  Akzo Hollanda'ya kesilen hammadde fiyat farki bedelinden olugsmaktadir.
(12)  Akzo Nobel BV ve ICI Paints'den alinan hizmet bedellerinden olusmaktadir.

Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, Yénetim Kurulu tyelerine ddenen Ucret ve diger menfaatler
toplami 1.415.000 TL'dir (31 Aralik 2013: 461.430 TL).

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
26.1 Finansal risk yénetimi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi riski
- Likidite riski
- Piyasa riski

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve siregleri hakkinda bilgi vermek amagl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve goézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlari ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
26.1.1 Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yikdmliligind yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karg! taraf (iligkili taraflar harig) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

26.1.2 Likidite riski

Likidite riski genel olarak Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yonetilmesi esnasinda ortaya
cikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklari fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde makul
bir fiyatla bir varligi elden ¢cikaramama risklerini de icermektedir. Sirket'in fon kaynagdi olarak bankalart,
saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini
gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini
surekli olarak degerlendirmektedir. Bilanco tarihleri itibari ile Sirket s6z konusu fonlama riskine maruz
kalabilmektedir.

26.1.3 Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, déviz kuru ve hisse fiyatlari gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder.
Piyasa fiyatlarindaki degisimler Sirket'in gelirlerini etkiledigi icin Sirket piyasa riskine maruz
kalmaktadir.

Déviz kuru riski:

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakl bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz
pozisyonunun gunlik analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in sabit faizli banka mevduatlari bulunmakta olup,
degdisken faizli bir finansal varlik veya faizli yukimlaliga bulunmadigindan 6turd faiz oranlarinin
degdisiminin etkisinden dogdan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

26.2  Risk ybénetimi agiklamalari

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmigtir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclamistir.

26.2.1 Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi

31 Aralik tarihi itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli mevduatlar) 10.492.449 10.838.634
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlari bulunmakta olup,

degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yukimlaliga bulunmadigindan 6tiri faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
26.2.2 Kredi riski
Kredi riski, musteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitiimaktadir.

Sirketin kredi riskine maruz kalmasi her musterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirketin
satislari tek bir misteri ve cografi bdlgede yogunlagsmamistir.

Sirket, alacaklarina karsi teminat almaktadir. Ayrica misterileriyle gcalismaya baslamadan 6nce
guvenilirliklerini dlgmekte, satislarini satis antlagsmalarina dayandirarak ileride dogabilecek
anlasmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun disinda, yapilan ddnemsel yaslandirma analizleriyle
musterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere kargi 6nlem almaya
galismaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket'in ticari alacaklarinin tahsilatindaki gegmis deneyimlerine
bakildi§inda, 6ngdrilen sinirlar icinde oldugu goriimektedir. Dolayisiyla Sirket yonetimi, ayrilan
karsiliklar disinda Sirket'in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk dGngérmemektedir.

Sirket, ticari alacaklarina iligkin sipheli alacak karsiliklarini; vadesi gegen alacaklarin yaglandirma
analizleri dogrultusunda tahsilat problemi yasadigi alacaklari belirleyerek, bu ticari alacaklarina iligkin
elinde bulunan ilgili musterilerinden almis oldugu ipotek ve teminatlarin likiditesi dogrultusunda
belirlemektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bayi ve musterilerden alinan 19.743.170 TL (31 Aralik 2013: 9.447.400
TL) tutarinda teminat mektubu, 2.527.425 TL (31 Aralik 2013: 2.301.000 TL) tutarinda ipotek,
79.218.467 TL (31 Aralik 2013: 142.000.000 TL) tutarinda kullanilabilir banka limiti bulunmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Higkili Diger ligkili Diger Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 3.394.803 53.748.963 - 74.334 10.492.449 860.694
A) Vadesi gegmemis ya da deger
dustkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 2.096.906 45.616.816 - 74.334 10.492.449 860.694
B) Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
dustklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gegmis ancak deger dusiklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri 1.297.897 5.604.722 - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi (**) - 2.527.425 - - - -
D) Deger disukligune ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 6.049.630 - - - -
-Deger duguklugu (-) - (6.049.630) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - -
E) Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
* Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi gegcmis ancak deger dusuklugine ugramamis varliklarin yaglarina

iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2014 Diger taraf lligkili taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 4.374.650 142.471
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 732.382 1.125.240
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 286.209 28.262
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 211.481 1.924
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 5.604.722 1.297.897
Teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi (**) 2.527.425
(**)  Teminatlar, misterilerden alinan banka teminat mektuplari ve ipoteklerden olugsmaktadir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 1.688.202 61.801.798 - 52.056 15.196.380 306.827
A) Vadesi gegmemis ya da deger
dustkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.476.460 42.642.712 - 52.056 15.196.380 306.827
B) Kosullari yeniden gorisulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
dustklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gegmis ancak deger dusiklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri 211.742 19.159.086 - - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi (**) - 2.301.000 - - - -
D) Deger disukligline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 6.437.632
-Deger dustklugu (-) - (6.437.632) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - -
E) Bilango disl kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
* Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger dusikligune ugramamis varliklarin yaslarina
iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2013 Diger taraf iliskili taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 1.728.572 191.490
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 4.173.869 1.924
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 12.886.088
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 370.557 18.328
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -
Toplam 19.159.086 211.742
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) 2.301.000

(**)  Teminatlar, misterilerden alinan banka teminat mektuplari ve ipoteklerden olugsmaktadir.
26.2.3 Garantiler

Sirket'in verdigi teminatlarin toplami 44.856.915 TL (31 Aralik 2013: 40.871.826 TL) olup s6z konusu
teminatlarin detaylarina iliskin agiklamalara 13 numaral dipnotta yer verilmistir.

26.2.4 Déviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. S6z konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri Avro ve ABD
Dolarrdir. Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu konsolide mali
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle Sirket'in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan
kaynaklanmaktadir:

2014 2013
A. Doviz cinsinden varliklar 6.816.511 7.675.027
B. Doviz cinsinden yukimlulikler (8.911.707) (10.275.671)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (2.095.196) (2.600.644)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle kur riskinin bilanco kalemleri Gzerindeki dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

TL
Karsiligi

ABD
Dolari

Avro

ingiliz Sterlini

Ruble

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. Donen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

729.886

6.086.625

6.816.511

6.816.511

48.900

890.351

939.251

939.251

217.796

1.410.157

1.627.953

1.627.953

599

12.335

12.934

12.934

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumlulikler

12a. Parasal olan diger yukumlulukler

12b. Parasal olmayan diger yukumlGlikler
13. Kisa vadeli yiikiimluliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yukumlulikler

16a. Parasal olan diger yukumlUlukler

16b. Parasal olmayan diger yukimliltkler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

8.911.707

8.911.707

8.911.707

1.654.064

1.654.064

1.654.064

1.178.382

1.178.382

1.178.382

423.378

423.378

423.378

19. Bilango disi tlrev araglarin net varlik/
(yukumldlik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar

19b. Hedge edilen toplam yukumlalik tutari

20. Net yabanci para varlk/ (yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19)

(2.095.196)

(714.813)

449.571

(410.444)

21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik/ yiikiimliiliikk pozisyonu
(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-

15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gercege uygun degeri

(2.095.196)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

TL
Karsihgi

ABD
Dolan

Avro

ingiliz Sterlini

Ruble

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varlklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

1.608.219

6.066.808

7.675.027

7.675.027

144.582

1.549.388

1.693.970

1.693.970

298.349

890.498

1.188.847

1.188.847

6.433

9.710

16.143

16.143

6.189.358

1.712.045

7.901.403

7.901.403

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumlulikler

12a. Parasal olan diger yukumlulukler

12b. Parasal olmayan diger yukumlalikler
13. Kisa vadeli yiikimluliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yukimldltkler

16a. Parasal olan diger yukumlulukler

16b. Parasal olmayan diger yukumlalikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiltikler (15+16+17)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

(10.275.671)

(10.275.671)

(10.275.671)

(2.841.386)

(2.841.386)

(2.841.386)

(908.155)

(908.155)

(908.155)

(334.372)

(334.372)

(334.372)

(5.717.671)

(5.717.671)

(5.717.671)

19. Bilango disi tlrev araglarin net varlik/
(yukumldlik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutari

19b. Hedge edilen toplam yukumlalik tutari

20. Net yabanci para varlk/ (yikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19)

(2.600.644)

(1.147.416)

280.692

(318.229)

2.183.732

21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik/ yiikiimliiliikk pozisyonu
(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-

15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gergege uygun degeri

(2.600.644)
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duyarhilik analizi

31 Aralik 2014 itibariyle Turk Lirasinin (TL) diger kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi
doénem zararini 186.546 TL kadar arttiracaktir. (31 Aralik 2013 itibariyle 260.065 TL vergi 6ncesi
doénem zararini azaltmaktadir). Bu analiz 31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle basta faiz oranlari olmak
Uzere tUm degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapiimistir.

Do6viz kuru duyarlilik analiz tablosu

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
/ deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yakimlalugu (165.758) 165.758 (244.893) 244.893
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etki (1+2) (165.758) 165.758 (244.893) 244.893
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi /
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yGkimlGligu 126.811 (126.811) 82.425 (82.425)
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etki (4+5) 126.811 (126.811) 82.425 (82.425)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde (147.599) 147.599 (97.597) 97.597
7-Diger doviz net varlik/yukumlalagi
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9-Diger doviz net etki (7+8) (147.599) 147.599 (97.597) 97.597
Toplam(3+6+9) (186.546) 186.546 (260.065) 260.065
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

26.2.5 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyle s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yikiamliltklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar beklenen vadelere bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Beklenen
nakit
Defter cikiglar 0-3 3-12 1
31 Aralik 2014 degeri toplami ay arasl ay Yl uzeri
Tiirev olmayan
finansal yiukimliiliikler
Finansal borglar 392.550 392.550 392.550 - -
Diger ticari borglar 42.718.153 42.316.845  42.306.519 10.326 -
iligkili taraflara ticari borglar 4.829.532 4.829.532 4.829.532 - -
iligkili taraflara diger borglar 4.729.322 4.729.322 - 4.729.322 -
Diger borglar 1.055.065 1.055.065 1.055.065 - -
Toplam 53.724.622 53.323.314  48.583.666 4.739.648 -
Beklenen
nakit
Defter cikiglar 0-3 3-12 1
31 Aralik 2013 degeri toplami ay arasl ay  Yil azeri
Tiirev olmayan
finansal yikimliiliikler
Finansal borglar 415.783 415.783 415.783 - -
Diger ticari borglar 38.416.413 38.756.012  30.872.043 7.883.969
iligkili taraflara ticari borglar 5.564.787 5.564.788 5.564.788 - -
iligkili taraflara diger borglar 4.357.176 4.357.176 - 4.357.176
Diger borglar 992.827 992.827 992.827 - -
Toplam 49.746.986 50.086.586  37.845.441 12.241.145

26.2.6 Sermaye riski yénetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak

icin varliklarini satabilir.
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27. Finansal araglar
27.1 Tiirev enstriimanlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket’in tlirev enstriimanlardan kaynaklanan herhangi bir varlidi ya da
yukimlalugu bulunmamaktadir.

27.2 Gergede uygun deger élgiimleri

Grup’un gergege uygun degdere iliskin siniflandirmalari asagidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar.
Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayitl fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretiimek suretiyle) gdzlemlenebilir

nitelikteki veriler.

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

31 Aralik 2014 Seviyel Seviye2  Seviye 3

Finansal yatirimlar 65.677 - - 65.677

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar 65.677 - - 65.677
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem icerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
Uclncu seviyeye ya da Uglnci seviyeden herhangi bir transfer yapmamistir.

Uclincli seviyede yer alan finansal yatinmlar maliyetleri ile gésterilmektedir.

28. Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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