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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
96.565.951 TL tutarindaki ticari alacaklari; yetkili
bayileri, yap1 marketler, perkandeciler ve ingaat
firmalarindan olan alacaklardan olugmaktadir.

Sirket miisterilerinden teminat ve garanti alarak
alacaklarini giivence altina almakta, miisterilerin
giivenilirliklerini gesitli yontemler ile
sorgulayarak bu dogrultuda satis limitleri tahsis
etmektedir. Ticari alacaklariin geri kazanilabilir
degerini risk analizi calismalar1 sonucunda
belirlemektedir.

Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlaria iligkin aciklamalar
Not 2.4, 5 ve 24'de yer almaktadir.

Denetim calismalarimiz esnasinda bu konuya
odaklanmig olmamizin sebepleri asagida
siralanmigtir.

- Ticari alacaklarin finansal tablolar acisindan
onemli bir tutar tegkil etmesi,

- Miisterilerin tahsilat performanslariin
degerlendirilmesi asamasinda ileriye doniik
yonetim tahminlerinin kullanilmasi.

Uygulanan belli bagh denetim prosediirleri asagidaki
gibidir:

Sirket’in ticari alacaklarinin takibine iligkin siirecler
yOnetim ve satig personeli ile yapilan toplantilar ile
anlasilmis ve alacaklarin geri kazanilabilir
degerinin belirlenmesine iligkin 6nemlilik tegkil
ettigine kanaat getirilen asagidaki kontrollerin
isleyis etkinliklerine dair yeterli ve uygun denetim
kanitlar toplanmistir:

Miisteri tahsilat performanslar1 ve miisterilerden
alinan teminat, ipotek tutarlarmin
degerlendirilmesine iligkin haftalik yapilan yonetim
toplantilar ve aksiyon planlarinin olusturulmasi,

Ucer ayhik donemler itibartyla miisteriler ile alacak
bakiyelerinin mutabakatinin yapilmasi,

Miisteri teminatlarinin diizenli olarak kontrol
edilerek satiglarin teminatlar dahilinde
gerceklestirilmesinin takibi.

Ticari alacaklarin teminatlar ile giivence altina
alinmayan kismi i¢in miisterinin risk
degerlendirmesi goriistilmistiir.

Tahsilata iligkin herhangi bir anlagmazlik veya dava
durumu olup olmadiginin arastirilmis ve hukuk
miisavirlerinden devam eden alacak takip
davalartyla ile ilgili bilgi alimmustir.

Alacak yaglandirma c¢alismasi gozden gegirilmis,
alacaklarin vade analizi icin faturalar1 incelenerek
detay testlerle kontrol edilmistir.

Orneklem yoluyla secilen ticari alacak bakiyelerine
mutabakat mektuplar1 gonderilmis ve gelen
cevaplarin finansal tablolarla mutabakatlar
yapimistir.

Miisterilerden alinan teminat ve ipoteklerin fiziki
varhg test edilmis, 6rneklem yolu ile secilen
miisterilere ait teminat bakiyeleri mutabakat yolu ile
dogrulanmigtir.

Bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis veya vadesi
gecmis ancak karsilik ayrilmamas ticari alacaklar icin
bilanco tarihi sonrasinda yapilan tahsilatlar test
edilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket 'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2021 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

istanbul, 1 Mart 2021
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTiBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 141.899.041 49.033.931
Ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 96.565.951 100.548.960
- liskili taraflardan ticari alacaklar 3 9.079.568 4.603.411
Diger alacaklar
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 5.715.940 2.809.706
Tiirev araglar - 299.579
Stoklar 7 57.141.456 34.423.678
Pesin 6denmis giderler 8 3.245.353 6.119.815
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 16 10.156.954 7.199.539
Diger donen varliklar 14 32.203.206 15.604.622
Toplam dénen varhklar 356.007.469 220.643.241
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 5.000 5.000
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 1.873.977 2.033.705
Maddi duran varliklar 11 115.872.484 61.116.001
Kullanim hakki varliklar 11 6.242.509 9.636.968
Maddi olmayan duran varliklar 87.903 175.909
Ertelenmis vergi varlig 16 8.587.516 7.255.058
Toplam duran varhklar 132.669.389 80.222.641
Toplam varhklar 488.676.858 300.865.882

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTiBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 104.338.452 90.686.423
Ticari borglar
- 1ligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 108.491.108 40.001.254
- [ligkili taraflara ticari borglar 3 120.389.654 45.841.900
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 1.951.513 1.578.339
Diger borglar
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 6 - 16.168
Ertelenmis gelirler 8 6.339.790 1.758.949
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 5.765.885 3.613.422
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 12.426.191 8.316.654
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 374.141 426.192
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 360.076.734 192.239.301
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar 9 3.152.605 6.159.580
Diger borglar
- lliskili taraflara diger bor¢lar 3 0.153.484 8.427.302
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 11.532.336 10.145.653
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 23.838.425 24.732.535
Toplam yiikiimliiliikler 383.915.159 216.971.836
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 15 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklart 15 34.578.158 34.578.158
Paylara iligkin primler (iskontolar) 43.129 43.129
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢lim kazang ve kayiplari (3.302.992) (2.486.214)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 7.864.929 7.864.929
Gecgmis yillar karlart 33.894.044 15.142.823
Net donem kar1 23 21.684.431 18.751.221
Toplam 6zkaynaklar 104.761.699 83.894.046
Toplam kaynaklar 488.676.858 300.865.882

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Kar veya zarar kisom Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 17 506.196.637 393.566.354
Satiglarin maliyeti (-) 17 (348.581.161) (239.832.341)
Briit kar 157.615.476 153.734.013
Genel yonetim giderleri (-) 18 (15.454.186) (12.885.491)
Pazarlama giderleri (-) 18 (107.260.002) (85.733.752)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 18 (3.664.746) (3.968.930)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 50.259.061 42.679.395
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (34.838.123) (45.848.444)
Esas faaliyet kari 46.657.480 47.976.791
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 1.035.959 1.021.029
Yatirim faaliyetlerinden giderler 21 (231.007) (159.728)
Finansman gelir/(gideri) dncesi faaliyet kar1 47.462.432 48.838.092
Finansman gelirleri 22 1.051.545 2.558.144
Finansman giderleri (-) 22 (27.957.810) (35.347.598)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 20.556.167 16.048.638
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri 16 - -

- Ertelenmis vergi geliri 16 1.128.264 2.702.583
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 21.684.431 18.751.221
Lot basia diisen kazang (Kr) 23 2,17 1,88
Diger kapsamh gelir kismm
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 21.684.431 18.751.221
Kar veya zararda yeniden

siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢tim

kazanglari/kayiplari 13 (1.020.972) (279.171)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak

diger kapsamli gelire iligkin vergiler 16 204.194 55.834
Toplam kapsamh gelir 20.867.653 18.527.884

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Paylara yeniden Birikmis karlar
Sermaye iliskin simflandirilmayacak Kardan ayrilan
Odenmis diizeltme primler diger kapsaml kisitlanmus Gecmis Net donem Toplam
sermaye farklar (iskontolar) gelirler/(giderler) yedekler  villar karlari Kari/(zarar))  6zkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2019
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.262.877) 7.864.929 50.973.180 (35.830.357) 65.366.162
Transferler - - - - - (35.830.357) 35.830.357 -
Toplam kapsamli gelir - - - (223.337) - - 18.751.221 18.527.884
31 Aralik 2019
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.486.214) 7.864.929 15.142.823 18.751.221 83.894.046
CARI DONEM
1 Ocak 2020
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.486.214) 7.864.929 15.142.823 18.751.221 83.894.046
Transferler - - - - - 18.751.221 (18.751.221) -
Toplam kapsamli gelir - - - (816.778) - - 21.684.431 20.867.653
31 Aralik 2020
itibartyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (3.302.992) 7.864.929 33.894.044 21.684.431 104.761.699

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 181.609.802 78.937.482
Donem kari 21.684.431 18.751.221
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 58.062.539 51.130.499
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 19 18.070.126 13.266.383
Alacaklarda deger distikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 5 568.234 4.149.144
Stok deger diisiikligii/iptali ile ilgili diizeltmeler 7 2.156.836 244478
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(iptali) ile ilgili diizeltmeler 4.148.349 1.662.680
Sektorel gereksinimler gercevesinde ayrilan karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler (1.056.130) 363.358
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 5.165.667 1.147.211
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 32.054.340 35.347.598
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 22 (1.051.545) (883.548)
Vadeli satislardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 5 (1.093.374) -
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar
ile ilgili diizeltmeler - 1.637.860
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplar (kazanglarr)
ile ilgili diizeltmeler 299.579 (1.674.596)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 16 (1.128.264) (2.702.583)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar/(kazanglar) 21 (71.279) 157.559
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (1.585.045)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 106.510.169 8.621.686
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/artis 3 (4.476.157) 653.347
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis 5 4.508.149 (12.287.562)
Stoklardaki artiglar ile ilgili diizeltmeler 7 (24.874.614) 16.063.762
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/artis (16.570.613) (5.365.936)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki azalig 4.901.964 -
Mliskili taraflara ticari borglardaki azalis/ artis 3 74.547.754 13.076.036
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 5 68.489.854 (3.517.961)
Miskili olmayan taraflara diger borglardaki artis 6 (16.168) -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 186.257.139 78.503.406
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 13 (1.689.922) (723.983)
Vergi iadeleri (6demeleri) (2.957.415) 1.158.059
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (69.182.894) (19.950.246)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11 (69.339.781) (20.007.212)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 11 - (183.582)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girisleri 11 156.887 240.548
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (19.561.798) (36.221.201)
Kredilerden nakit girisleri 9 465.772.143 722.262.046
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart 9 (455.236.040) (721.140.877)
Miskili taraflardan alnan diger borglardaki artis 3 726.182 1.072.685
Kira s6zlesmesinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit ¢ikislart 9 (3.917.818) (4.080.168)
Odenen faiz (27.957.810) (35.218.435)
Alinan faiz 22 1.051.545 883.548
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) 92.865.110 22.766.035
D. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 49.033.931 26.267.896
E. Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 141.899.041 49.033.931

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1954 yilinda kurulmustur ve Dilovasi’ndaki
fabrikasinda gesitli boya ve vernik {irlinleri tiretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi agagidaki gibidir:
Dilovast Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren donemde Sirket’de calisan personel sayist 226 kisidir
(31 Aralik 2019: 225 kisi).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmus ve 1 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) icermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ol¢iilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

2.2  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

a. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanima,
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

a.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastiric
uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya g¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmast veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1’in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir. Sirket’in finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

b.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devamu)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 “isletme birlesmeleri”nde yapilan degisiklikler; Bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢cin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”’da yapilan degisiklikler”; Bir sirketin, varlik
kullanima hazir hale gelene kadar {iretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi
duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler;
Bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’” TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranimin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9' un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’ ertelenmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart
2014 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo 6rnekleri ve
kullanim rehberi yayinlanmistir. S6z konusu 6rneklerle uyumlu olarak, Sirket’in finansal tablolarinda
cesitli siniflamalar yapilabilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla siniflamalar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda cari donem vergisiyle ilgili varliklar
hesabinda gosterilen 2.484.677 TL, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar hesabina simiflanmstir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal durum tablosunda diger donen varliklar hesabinda gosterilen
5.383.647 TL, pesin 6denmis giderler hesabina siniflanmustir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagida belirtilen ekonomik dmiirlere gore hesaplanmaktadir;

Cinsi Ekonomik omiir (Yil)
Binalar 5-50
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-22
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10
Demirbaslar ve renklendirme makinalari 3-25
Tasitlar 4
Ozel Maliyetler 4-5

Sabit kiymetlerin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismim da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standard1” dogrultusunda agagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir;

. Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi,

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi,
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, misterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yikimliligi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yilikiimliiliigliniin zamana yayil1 olarak mi1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sézlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, s0z konusu edim yiikiimliiliikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yiikiimliliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

C) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan onemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagin
ongdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin i¢erisinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal varhklar
Varliklarda deger diisiikliigii
Siniflandirma ve élgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siiflandirmasint satin alindiklari tarihte yapar.

a)  Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte ticari
alacaklar igerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilmastir.

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigi hesaplamalar1 i¢in kolaylastirilmis
uygulamay1 secgerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢mektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in ge¢cmis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak
belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

b) Gergege uygun degeri muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarin tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin ger¢ege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araclar” kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in tiirev
araglarini vadeli yabanci para alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para swap iglemleri olusturmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
i) Gergege uygun degeri diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski
faktoring sirketine devredildiginden yonetimin satis yapma modelini benimsedigi finansal varliklar olup
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmistir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasit durumunda diger
kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gegmis yil karlarina siniflandirilir.

Tiirev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatinnmlar, krediler, ticari ve diger borglar, iligkili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ve varsa igslem maliyetleri diistildiikten sonraki
degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde
mubhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirli veya Sirket finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal
varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almayi1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikkler, Sirket’in sézlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin
dolmas1 veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ili¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarii igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir (Dipnot 4).

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kapsamli gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, gesitli nedenlerle tahsil
imkanlarinin gliglesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen
stipheli alacaklarin diginda, ilgili bulundugu donemde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen veya dava
ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina
karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan distilerek gelir kaydedilir (Dipnot 5).
Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Finansal borg¢lar, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz ydntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri {izerinden varsa
deger diistikliig dikkate alinarak gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/(zararlari) gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net déonem karinin,
donem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesi ile hesaplanmustir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar ifade eder. Bilanco tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara yansitilabilmesi icin; Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagli ylikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sartin
gerceklesme olasilig1 giivenilir olarak dl¢lilemiyorsa veya sartin gerceklesme olasiligi yoksa veya az ise
s0z konusu yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiligiin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir.

Kargiliklarin ~ bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit

akimlarimin tahminiyle ilgili riski igermez.

Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Mliskili taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir. Sirket iliskili taraflar1 dipnot 3’de agiklamustir.

a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

i) Raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda,

i)  Raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

iii)  Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhigimin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir),

ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sz
konusu {igiincii igletmenin istiraki olmasi halinde,

v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir,

vi)  Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagl gayrimenkulleri binalardan olusmaktadir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatirim amagl
gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalar1 veya satilmalart durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu

gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin ekonomik 6mrii 40 yil olarak belirlenmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dlciide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli ol¢iide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini
geri kazanma ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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Donem cari vergi gideri ve ertelenmig vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem sonuclar1 {izerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
bilangonda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni1 sekilde netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlar:
Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiligi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani
ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine
dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonu¢larinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.
Caliganlara saglanan faydalara iligkin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanclar, dogrudan 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Kidemli is¢iligi tegvik primi

Sirket’in belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina ddenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsiligi, gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiligimin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek
yatirnmlar1 icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir

17



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, sd6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini1 kontrol etme hakkini belirli bir siire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

S6zlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),

Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig
degildir),

Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,

Sirket’in tanimlanan varli§in kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimin
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yénetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmas1 veya

b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmast:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi
sekilde isletmeleri icin bagkalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig
olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

1 Ocak 2019 6ncesinde anlagsmaya varilan sdzlesmeler igin Sirket, bir anlasmanin kiralama iglemi olup
olmadigini veya kiralama islemi igerip icermedigini, ilgili anlagmanin 6ziine dayandirip;

(@)
(b)

Anlagmanm gerceklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin kullanimma bagli olup
olmadigina, ve

Anlagsmanin ilgili varligin kullanim hakkini devredip devretmedigine yonelik olarak bir
degerlendirme yaparak belirlemistir.
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Kullanim hakki varlig:

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kullanim hakki varligini maliyeti {izerinden dlger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a)  Kira yikiimliliiginiin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d)  Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliiligiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligii
Standardi uygulanir.

Kira yiikiimliltigti

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliiglinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orami (kontrat tarihindeki yeni
bor¢lanma faiz orani) kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yiikimliliigiiniin Olgiimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklariin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢timii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliiligiinii agagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira yikimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢tim tutarimi, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigli, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarimin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket kiralama
stiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar ilgili sézlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
gbzden gecirilmektedir.

Degisken kira 6demeleri

Sirket’in kiralama soOzlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira O6demeleri degisken kira
O0demelerinden olusmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
O6demeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlhikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig1 istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iligkin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2019 itibariyla bu sekilde bir kiralamasi
yoktur.

Sirket - Kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda,
kiralanan varliklardan elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin gilincellemesinin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis gegmis donem finansal durum tablosunda, karsilagtirmali donem sonu
finansal durum tablosuna gore yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir.
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Ertelenmig vergiler

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen bir¢ok islem ve hesaplama normal is akigi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda 6nemli
muhakemelerin  kullanilmasim1  gerektirmektedir. Sirket, gelecekte vergilendirilebilecek karlar
araciligryla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir (Not 16). Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini
etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik omiirleri belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Yonetim tarafindan belirlenen
faydali dmiirler Not 2’de agiklanmuistir.

DIiPNOT 3 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar ile 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemleri itibariyla iliskili taraflarla
yapilan énemli iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar - kisa vadeli

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Mliskili sirketler

AkzoNobel Packaging Coatings Ltd. UK 5.919.542 3.589.704
Akzo Nobel Sourcing B.V. 2.482.761 -
Akzo Nobel N.V. Hollanda - 709.765
International Paint Pazarlama Tiirkiye 452.023 242.733
Akzo Nobel Boya Sanayi 176.422 18.055
Akzo Nobel Coatings International 16.487 24.825
Diger 32.333 18.329
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 9.079.568 4.603.411

[liskili taraflardan alacaklara istinaden herhangi bir teminat bulunmamaktadir.
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b)  iliskili taraflara ticari bor¢lar kisa vadeli

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Ortaklar
Akzo Nobel Decorative Coatings B.V. 34.941.333 21.930.914
Mliskili sirketler
Akzo Nobel Decorative Hollanda 52.349.080 17.565.231
Vivecrom Greece 29.156.002 4.113.459
Akzo Nobel N.V. Hollanda 2.954.940 1.322.671
Akzo Nobel UAE Paints LLC 820.772 588.607
AkzoNobel Car Refinishes 123.933 259.462
ICI Paints Ltd. 43.594 50.061
Diger - 11.495
Mliskili taraflara ticari borclar 120.389.654 45.841.900
Tekyar Teknik Yardim A.S. (*) 9.153.484 8.427.302
Mliskili taraflara uzun vadeli diger borglar 9.153.484 8.427.302

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla iliskili kuruluslara diger borglar, Sirket'in 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar
Teknik Yardim A.S. ile yapmis oldugu bor¢ alma sézlesmesine istinaden, almis oldugu 3.762.000 TL ile
her ay piyasa faiz oranlari vasitasiyla hesaplanan faiz tutarlarinin toplamindan olusmaktadir.

c) Iliskili taraflardan gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gelirler:
Mamul ve ticari mallar satig gelirleri (1) 18.845.325 20.700.076
Komisyon geliri (2) 2.482.761 -
Hizmet gelirleri (3) 1.754.886 1.080.600
Diger gelirler (4) 206.706 254.157
23.289.678 22.034.833
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c) fliskili taraflardan gelirler ve giderler (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Giderler: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari mal ve hammadde alimu (5) 97.180.865 40.010.520
Isim hakki gideri (6) 19.036.533 13.524.898
Bilgi teknolojileri hizmet gideri (7) 1.843.477 1.370.317
Masraf yansitmalar1 (8) 1.276.030 275.561
Sabit kiymet alimlart (9) 1.003.380 -
Yonetim gideri yansitmalari (10) - 588.607
Diger giderler (11) 2.983.673 301.591
123.323.958 56.071.494

(1) Ingiltere, Hollanda, Tiirkiye'de yerlesik olan AkzoNobel grup sirketlerine yapilan ticari mal ve mamul

satiglarindan olugmaktadir.
) Akzo Nobel Sourcing Hollanda'ya iligskin alim komisyonlarindan olugmaktadir.

(3)  Akzo Nobel Hollanda, Akzo Nobel Tiirkiye ve International Paint Tiirkiye' ye iliskin masraf

yansitmalarindan olusmaktadir.

4) Akzo Nobel Packaging ingiltere ve Akzonobel Decorative Coatin' sirketlerine iliskin kur farki gelirlerinden

olugmaktadir.

(5) Akzo Nobel Yunanistan, Tiirkiye ve Hollanda’dan alinan ticari mal ve hammadde bedellerinden

olugmaktadir.

(6) Akzo Nobel Coatings Hollanda tarafindan yansitilan isim hakk: giderinden olusmaktadir.
7 Akzo Nobel Hollanda tarafindan yansitilan bilgi igslem hizmet karsilik giderlerinden olugmaktadir.
(8)  Akzo Nobel Dubai, Hollonda ve Yunanistan tarafindan yansitilan personel masraf yansitmalaridir.

9) Akzo Nobel Hollanda'dan alinan sabit kiymet alimlarindan olusmaktadir.

(10)  Akzo Nobel Hollanda tarafindan kesilen yonetim gideri yansitma faturalarindan olugmaktadir.
(11)  Akzo Nobel Yunanistan, Dubai ve Tiirkiye sirketlerine iliskin kur farki giderlerinden olusmaktadir.

d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu iiyelerine 6denen iicret ve menfaatler
toplam1 1.194.318 TL olup bu tutarin tamamu Odenen ticret ve ikramiyelerden olusmaktadir

(31 Aralik 2019: 1.128.683 TL).
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kasa 55.829 46.348
Vadeli mevduatlar 80.281.714 18.252.807
Vadesiz mevduatlar 61.048.498 30.403.136
Tahsildeki ¢ekler 513.000 331.640
Toplam 141.899.041 49.033.931

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, banka mevduatlari iizerinde herhangi bir kisitlama

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup,

agirlikli ortalama etkin faiz oranlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Vadeli Faiz Vadeli Faiz

mevduat orani (%) mevduat orani (%)

Avro 68.423.899 1.15-1.55 16.053.145 2

ABD Dolari (“Dolar”) 11.857.815 1.2 2.199.662 2
Toplam 80.281.714 18.252.807

DiPNOT 5 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklarmin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar 89.397.118 94.622.522
Vadeli ¢ekler 7.168.833 7.019.812
Deger diistikliigline ugramais ticari alacaklar 14.321.071 13.752.837
Ticari alacaklar, briit 110.887.022 115.395.171
Eksi: Ticari alacak deger diistikligii karsilig (14.321.071) (13.752.837)
Eksi: Alacaklar iskontosu - (1.093.374)
Ticari alacaklar, net 96.565.951 100.548.960

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik miisterilerinden 16.594.750 TL

tutarinda teminat almigtir (31 Aralik 2019: 13.406.840 TL).
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DIPNOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacak deger diistikligii karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
hesap donemleri i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2020 2019
Acilis bakiyesi (13.752.837) (9.603.693)
Donem igerisindeki artis (573.482) (4.449.606)
Geri ¢evrilen/tahsil edilen siipheli alacaklar 5.248 300.462
Kapams bakiyesi (14.321.071) (13.752.837)

b)  Ticari borglar

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borglarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ticari borglar 108.491.108 40.001.254

Ticari borg¢lar, net 108.491.108 40.001.254

Sirket'in ticari borglarinin biiyiik kismi1 hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa
vadelidir.

DiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

KDV ve diger vergi alacaklari 5.566.335 2.484.677
Verilen depozito ve teminatlar 136.950 325.029
Diger 12.655 -
Toplam 5.715.940 2.809.706

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Diger borglar - 16.168

Toplam - 16.168
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DIPNOT 7 - STOKLAR
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ik madde ve malzeme 17.601.848 17.786.679
Yart mamuller 3.854.336 2.802.977
Mamuller 21.130.722 9.406.506
Ticari mallar 14.799.343 8.891.553
Yoldaki mallar 6.376.080 -
Eksi: Stok deger dustikliigii karsilig (6.620.873) (4.464.037)
Toplam 57.141.456 34.423.678

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu agagidaki
gibidir:

2020 2019
1 Ocak 4.464.037 4.219.559
Dénem iginde ayrilan karsilik 2.518.873 1.356.113
Iptal edilen deger disiikligii karsiligi (-) (362.037) (1.111.635)
31 Arahk 6.620.873 4.464.037

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestirilmesi
amaciyla mamul stoklar1 i¢in ayrilan deger disiikliigii karsiliklar1 hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmis stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olugsmakta olup s6z konusu stoklarin y1l i¢indeki satiglarindan
dolay1 olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
satiglarin maliyeti icinde muhasebelestirilmektedir.

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

DIPNOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Verilen siparis avanslar1 2.931.365 5.383.647
Pesin 6denen aidatlar 89.721 160.726
Pesin 6denen sigortalar - 575.442
Diger 224.267 -
Toplam 3.245.353 6.119.815

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alman siparis avanslari 6.339.790 1.758.949

Toplam 6.339.790 1.758.949
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DIPNOT 9 - BORCLANMALAR

Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in tamami kisa vadeli olan kredileri mevcuttur. Kredilerin para

birimi Tiirk Lirasi olup agirlikli ortalama faiz oran1 %13,85°dir (31 Aralik 2019: %18).

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli krediler 103.518.682 89.310.897
Kira yiikiimliiliikleri 819.770 1.375.526
Toplam 104.338.452 90.686.423
Uzun vadeli bor¢lanmalar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kira yiikiimliiliikleri 3.152.605 6.159.580
Toplam 3.152.605 6.159.580
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal yilikiimliiliikklerine iligkin hareket tablolari
asagidaki gibidir;
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Donem Basi 96.846.003 86.492.982
Kredilerden nakit girisleri 465.772.143 722.262.046
Odemeler (455.236.040) (721.140.877)
TFRS 16 kapsaminda ilk kez bilangoya alinan

kira yiikiimliiliikleri - 3.231.983
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine

iliskin nakit ¢ikislari (3.917.818) (4.080.168)
Yeni kiralama s6zlesmeleri / sézlesme degisikliklerinin etkisi (69.761) 10.209.650
Faiz tahakkuklar1 degisimi 4.096.530 (129.613)
Dénem sonu 107.491.057 96.846.003
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DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla yatirim amacghi gayrimenkullerin ve birikmis
amortismanlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Maliyet

Acilis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Kapams bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Birikmis amortisman (-)

Acihis bakiyesi (4.355.369) (4.195.641)
Cari y1l amortismani (159.728) (159.728)
Kapams bakiyesi (4.515.097) (4.355.369)
Net defter degeri 1.873.977 2.033.705

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla yatirrm amagh gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iligkili taraf olmayan bir firmaya kiralanmig kismindan olugsmaktadir. Yatirim amagli bu
gayrimenkuller operasyonel kiralama yoluyla kiralanmustir. Sirket, bu yatirim amagh gayrimenkullerin
kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini yatirim faaliyetlerinden gelir hesabi1 altinda
muhasebelestirmektedir (Dipnot 21).

DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2020
Maliyet
Arsa 199.505 - - - 199.505
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 12.986.900 91.063 (2.480) - 13.075.483
Binalar 40.446.882 391.280 (292.962) - 40.545.200
Tesis, makine ve cihazlar 126.223.837 3.427.578 (815.624) - 128.835.791
Motorlu tagitlar 1.390.948 - - - 1.390.948
Demirbaglar ve renklendirme
makinalart 80.306.951 11.938.993 (141.359) - 92.104.585
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 7.920.955 53.490.867 - 61.411.822
Ozel maliyetler 3.632.444 - - - 3.632.444
273.108.422 69.339.781 (1.252.425) - 341.195.778
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (10.490.656) (409.641) 2.026 - (10.898.271)
Binalar (26.305.453) (923.956) 215.526 - (27.013.883)
Tesis, makine ve cihazlar (105.611.548) (6.234.251) 807.906 - (111.037.893)
Motorlu tagitlar (1.386.879) (4.069) - - (1.390.948)
Demirbaslar ve renklendirme
makinalari (64.565.441) (6.925.773) 141.359 - (71.349.855)
Ozel maliyetler (3.632.444) - - - (3.632.444)
(211.992.421) (14.497.690) 1.166.817 - (225.323.294)
Net defter degeri 61.116.001 115.872.484

*) 17/02/2020 tarih ve 508764 sayili Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda, 2020 yilinda Solvent Bazli Boya iiretimi ile
ilgili olarak makina ve techizat yatirimi yapilmustir.
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar  Transfer (*) 31 Aralk 2019
Maliyet
Arsa 199.505 - - - 199.505
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 12.312.562 573.960 (520) 100.898 12.986.900
Binalar 40.274.962 777.171 (717.196) 111.945 40.446.882
Tesis, makine ve cihazlar 118.104.407 4.962.816 (438.979) 3.595.593 126.223.837
Motorlu tasitlar 1.390.948 - - - 1.390.948
Demirbaglar ve renklendirme
makinalar 69.787.939 5.772.310 (9.788) 4.756.490 80.306.951
Yapilmakta olan yatirimlar 8.621.336 7.920.955 - (8.621.336) 7.920.955
Ozel maliyetler 3.632.444 - - - 3.632.444
254.324.103 20.007.212  (1.166.483) (56.410) 273.108.422
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (10.152.095) (339.081) 520 - (10.490.656)
Binalar (25.683.111) (941.731) 319.389 - (26.305.453)
Tesis, makine ve cihazlar (100.200.990)  (5.849.537) 438.979 - (105.611.548)
Motorlu tasitlar (1.379.519) (7.360) - - (1.386.879)
Demirbaglar ve renklendirme
makinalari (60.625.207)  (3.949.722) 9.488 - (64.565.441)
Ozel maliyetler (3.632.444) - - - (3.632.444)
(201.673.366) (11.087.431) 768.376 - (211.992.421)
Net defter degeri 52.650.737 61.116.001

(*)  56.410 TL tutarindaki transferler maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Kullanim hakki varhklar:

1 Ocak 2020 Ilaveler  Diizeltme 31 Aralk 2020
Maliyet
Motorlu tagitlar 11.486.112 - (69.761) 11.416.351
11.486.112 - (69.761) 11.416.351
Birikmis Amortisman (-)
Motorlu tasitlar (1.849.144)  (3.324.698) - (5.173.842)
Net defter degeri 9.636.968 6.242.509
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Motorlu tasitlar 11.486.112 - - 11.486.112
11.486.112 - - 11.486.112
Birikmis Amortisman
Motorlu tasitlar - (1.849.144) - (1.849.144)
Net defter degeri 11.486.112 9.636.968

DiPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsihklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Miisteri sadakat programi karsiliklar 4.870.000 4.076.130
Isim hakk1 karsilig1 4.461.149 61.957
Isci davalari karsiliklar 1.890.781 1.791.640
Finans hizmeti gider karsilig 659.369 -
Miisteri ciro primi karsiliklar - 1.850.000
Diger 544.892 536.927
Toplam 12.426.191 8.316.654

b)  Alinan teminatlar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Alinan teminat mektuplari 16.594.750 13.406.840
Toplam 16.594.750 13.406.840
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
¢)  Verilen teminatlar

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vermis oldugu timii TL olan teminat,
rehin, ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 48.407.321 47.151.172
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amactyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler - -
D Diger verilen TRI'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen
3. Kisiler lehine vermis oldugu TRi'ler - -

Toplam 48.407.321 47.151.172

Sirlget‘in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler
(TRI’lerin) verildikleri kuruma gore detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gilimriik Midiirliikleri 25.660.695 25.254.877
Ilyasbey Vergi Dairesi 17.024.088 15.776.593
Petkim Petrokimya Holding A.S. 3.000.000 3.000.000
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.S. 700.000 300.000
Diger 2.022.538 2.819.702
Toplam 48.407.321 47.151.172

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
borglar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Sosyal giivenlik kesintileri 1.075.256 841.969
Personel gelir ve damga vergileri 847.766 736.370
Personele borglar 28.491 -
Toplam 1.951.513 1.578.339
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DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ikramiye karsilig1 2.400.000 2.000.000
Satig primi kargilig 2.360.625 500.000
Birikmis izin karsilig 1.005.260 1.113.422
Toplam 5.765.885 3.613.422

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminat1 karsilig 11.207.102 9.880.165
Kidem tesvik karsilig1 325.234 265.488
Toplam 11.532.336 10.145.653

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
7.117,17 TL (31 Aralik 2018: 6.379,86 TL) ile sinirlandirtlmistir. Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket'in kidem
tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngormektedir.
Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmisgtir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani 3,67% 3,89%
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 94,67% 95,60%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
igin, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,86 TL (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.
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DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 9.880.165 8.662.297
Hizmet maliyeti 753.063 662.266
Faiz maliyeti 1.242.823 1.000.414
Aktiieryal kayip 1.020.973 279.171
Odenen tazminatlar (-) (1.689.922) (723.983)
31 Arahk 11.207.102 9.880.165

DiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Devreden KDV 27.277.010 13.540.280
Gelir tahakkuklar1 4.880.184 1.890.054
Diger 46.012 174.288
Toplam 32.203.206 15.604.622

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Odenecek vergi ve fonlar 321.391 408.518
Diger 52.750 17.674
Toplam 374.141 426.192

DiPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket'in
sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2019: 0,01 TL
nominal degerde 1.000.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklari tarafindan yapilan
toplam sermaye artirimlart 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis enflasyon etkisini yansitacak
sekilde diizeltildiginde 34.578.158 TL (31 Aralik 2019: 34.578.158 TL) tutarinda sermaye enflasyon
diizeltmesi farki olugmaktadir.
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DiPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Ortakhk Ortakhk
31 Aralik 2020 pay1 (%) 31 Aralik 2019 pay1 (%)

Tekyar Teknik Yardim A.S. 4,884.948 48,85 4,884.948 48,85
Akzo Nobel Decorative Coatings B.V. 3.940.500 39,40 3.940.500 39,40
Diger Ortaklar (Halka agik kisim) 1.174.552 11,75 1.174.552 11,75
Odenmis sermaye 10.000.000 100 10.000.000 100
Sermaye diizeltme farklari 34.578.158 34.578.158
Toplam 44.578.158 44.578.158

Farkl1 hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan yasal yedekleri 7.864.929 TL’dir
(31 Aralik 2019: 7.864.929 TL).

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlari1 SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kéar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl: tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasia ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar kérlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.
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DIPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla donem kar vergi yiikiimliiliigii/(pesin 6denen vergi
ve fonlar) asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Cari donem kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen vergiler
Pesin 6denen gegici vergi (10.156.954) (7.199.539)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii/
(Cari donem vergisi ile ilgili varliklar) (10.156.954) (7.199.539)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerinde kapsaml gelir
tablosundaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) - -
Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri 1.128.264 2.702.583
Toplam vergi geliri 1.128.264 2.702.583

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlari 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l iginde baslayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigr ay1 izleyen dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar verilir ve aym sonuna kadar 6denir.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemleri i¢in %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn 17 nci giiniine kadar beyan
edip dderler. Y1l icinde Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
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DIPNOT 16 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmay1ip sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenen vergi varhiklari ve viikiimliiliikleri

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca diizenlenmis
ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve
Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (2019: %20
ve %22).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla toplam gecici farklar ve yasalasmis vergi oranlari kullanilarak
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri agsagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
2020 2019 2020 2019
Ertelenmis vergi varhklar:
Kidem tazminati karsiligi (11.207.102) (10.145.653) 2.241.420 2.232.044
Isim hakki ve
misteri sadakat karsiliklari (9.331.149) (4.076.130) 1.866.230 896.749
Miisterilere verilen
raflarin giderlesmesi (8.244.659) (7.139.640) 1.648.932 1.570.721
Stok deger diisiikligii karsiligt (6.620.873) (4.464.037) 1.324.175 982.088
Personel prim karsilig1 (5.160.625) (2.500.000) 1.032.125 550.000
Ticari alacak deger diisiikligi kargiligt (4.809.528) (4.437.046) 961.906 976.150
Yatirim tesvikleri (2.920.309) (1.767.676) 2.920.309 1.767.676
Dava karsiliklari (1.890.781) (1.791.640) 378.156 394.161
Kullanilmamus izin karsilig (1.005.260) (1.113.422) 201.052 244.953
Ar-ge merkezi tegvikleri - (2.045.812) - 450.079
Alacak ve borg reeskontu - (1.093.374) - 240.542
Diger (984.603) (906.785) 196.921 199.493
12.771.226 10.504.656
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar 14.923.323 11.223.607 (2.984.665) (2.469.194)
Gelir tahakkuklari 3.725.089 1.621.649 (745.018) (356.763)
TFRS 16 diizeltmesi 2.270.134 1.626.062 (454.027) (357.734)
Diger - 299.579 - (65.907)
(4.183.710) (3.249.598)
Ertelenmis vergi varhgy/ (yiikiimliiliigii), net 8.587.516 7.255.058

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yatirnim tesvik belgesine istinaden hak kazandig1 yatirim katki
pay1 lzerinden 2.920.309 TL tutarm yeterli vergilendirilebilir karin olugmasiin muhtemel olmasi
sebebiyle ertelenen vergi varligi olarak muhasebelestirmistir.
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DIPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi varhiklari ve yviikiimliiliikleri (Devami)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 7.255.058 4.496.641
Kar veya zararla iliskilendirilen 1.128.264 2.702.583
Kapsaml gelir ile iligkilendirilen 204.194 55.834
31 Arahk 8.587.516 7.255.058

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi gideri mutabakati

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vergi oncesi kar/(zarar) 20.556.167 16.048.638
Yiiriirliikteki vergi oranlari izerinden
hesaplanan vergi gideri (-)/geliri (4.522.357) (3.530.700)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (864.736) (554.576)
Istisna ve indirimler 17.492 116.290
Yararlanilan vergi tesviklerinin etkisi 4.377.653 2.217.755
Daha oOnce iizerinden ertelenmis vergi geliri
yaratilmamis mali zararlarin etkisi 2.747.240 4.023.374
Vergi oran degisikligi etkisi (627.028) -
Diger - 430.440
Toplam vergi geliri 1.128.264 2.702.583
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DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 1.112.826.052 816.783.059
Yurt dist satiglar 34.706.748 29.806.264
Diger gelirler 3.156.026 2.589.330
Satig iskontolart (644.492.189) (455.612.299)
Hasilat, net 506.196.637 393.566.354
Satislarin maliyeti:
Kullanilan hammadde ve malzemeler (227.381.953) (161.902.247)
Stoklardaki degisim (90.016.318) (52.640.512)
Personel giderleri (16.385.736) (10.554.930)
Genel tiretim giderleri (10.582.424) (9.258.293)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (4.214.730) (5.476.359)
Satislarin maliyeti (348.581.161) (239.832.341)
Briit kar 157.615.476 153.734.013
DiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI
a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Personel giderleri (6.015.737) (5.972.921)
Yazilim danigsmanlik giderleri (2.302.663) (1.741.094)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (2.232.702) (752.974)
Danigsmanlik giderleri (1.281.202) (971.331)
Sigorta giderleri (1.037.471) (1.233.223)
Bakim onarim giderleri (712.984) (692.470)
Ofis giderleri (470.354) (917.512)
Arag¢ masraflar (216.824) (159.147)
Vergi ve harg giderleri (13.385) (44.008)
Diger (1.170.864) (400.811)
Toplam (15.454.186) (12.885.491)
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DIPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel giderleri (26.415.462) (19.708.398)
Nakliye giderleri (24.306.790) (17.503.078)
Isim hakk1 giderleri (19.036.533) (15.290.049)
Reklam ve satiglar tegvik giderleri (12.400.177) (13.826.364)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (11.355.963) (6.701.042)
Bakim onarim giderleri (3.484.949) (5.276.915)
Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri (1.992.912) (1.263.185)
Sigorta giderleri (1.037.711) (380.467)
Arag¢ masraflari (1.026.839) (1.031.591)
Diger (6.202.666) (4.752.663)
Toplam (107.260.002) (85.733.752)
C)  Arastirma ve gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Personel giderleri (3.285.194) (3.073.202)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (107.003) (176.280)
Bakim onarim giderleri (20.694) (139.452)
Diger (251.855) (579.996)
Toplam (3.664.746) (3.968.930)
DiPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kullanilan hammadde ve malzemeler (227.381.953) (161.902.247)
Stoklardaki degisim (90.016.318) (52.640.512)
Personel giderleri (52.102.129) (39.309.451)
Nakliye giderleri (24.321.958) (17.503.078)
Isim hakki giderleri (19.036.533) (15.290.049)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (17.910.398) (13.106.655)
Reklam ve satiglar tesvik giderleri (12.423.114) (13.826.364)
Genel tiretim giderleri (10.582.424) (9.258.293)
Bakim onarim giderleri (4.218.627) (6.108.837)
Yazilim danismanlik giderleri (2.364.556) (1.741.094)
Bagis ve bedelsiz triinler giderleri (2.131.386) (1.263.185)
Sigorta giderleri (2.075.181) (1.613.690)
Danigmanlik giderleri (1.351.050) (971.331)
Arag¢ masraflar (1.243.663) (1.190.738)
Ofis giderleri (770.238) (917.512)
Vergi ve harg giderleri (13.853) (44.008)
Diger (7.016.714) (5.733.470)
Toplam (474.960.095) (342.420.514)
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DIiPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kur fark: gelirleri 46.925.248 30.249.270
Reeskont gelirleri 1.093.374 1.676.177
Konusu kalmayan karsiliklar 97.248 2.628.869
Solvent tinitesi ile ilgili diger gelirler - 3.049.457
Gelir tahakkuklari - 933.159
Diger 2.143.191 4.142.463
Toplam 50.259.061 42.679.395

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kur farki giderleri (30.487.007) (37.954.361)
Stok deger diistikltigii karsiliklart (2.518.873) (1.356.113)
Ticari alacaklar deger dustiklugi karsilig: (573.482) (4.149.144)
Is¢i davalar karsilik giderleri (99.141) (672.316)
Diger (1.159.620) (1.716.510)
Toplam (34.838.123) (45.848.444)
DIPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kira geliri 1.035.959 1.021.029
Toplam 1.035.959 1.021.029

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Amortisman gideri (Dipnot 10) (159.728) (159.728)
Sabit kiymet satig zararlar1 (71.279) -
Toplam (231.007) (159.728)
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DIPNOT 22 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz geliri 1.051.545 883.548
Tiirev araglardan gelirler - 1.674.596
Toplam 1.051.545 2.558.144

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kredi faiz giderleri (27.532.962) (35.218.435)
Kiralamalara iliskin faiz giderleri (424.848) (129.163)
Toplam (27.957.810) (35.347.598)

DIiPNOT 23 - HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki hisse basina kazang, net donem
karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hisse basina diisen kazang

Cari donem (zarar1)/kar1 A 21.684.431 18.751.221
Hisselerin agirhikli ortalama sayisi

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Lot basina diisen (kayip)/kazang (TL olarak) A/B 2,17 1,88

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi riski
- Piyasa riski

Bu dipnot Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim
ve yoOnetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlar gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket'in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Doéviz kuru riski:

Sirket, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun giinliik analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlar1 bulunmakta olup,
degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yiikiimliliigli bulunmadigindan 6tiiri faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket'in faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri (vadeli mevduatlar) 80.281.714 18.252.807
Kira yiikiimlilikleri (3.972.375) (7.535.106)
Kisa vadeli krediler (103.518.682) (89.310.897)
Toplam (27.209.343) (78.593.196)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlar1 ve sabit faizli kisa
vadeli kredileri bulunmakta olup, degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yikimliliga
bulunmadigindan 6tiirii faiz oranlarimin degisiminin etkisinden dogan faiz orami riskine maruz
kalmamaktadir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi riski
Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirket'in
satiglar tek bir miisteri ve cografi bolgede yogunlagmamustir.

Sirket, alacaklarina karsi teminat almaktadir. Ayrica miisterileriyle calismaya baslamadan once
giivenilirliklerini  6lgmekte, satiglarini  satis  antlasmalarina dayandirarak ileride dogabilecek
anlagmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun diginda, yapilan donemsel yaslandirma analizleriyle
misterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karsi onlem almaya
calismaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket'in ticari alacaklarinin tahsilatindaki ge¢mis deneyimlerine
bakildiginda, 6ngoériilen sinirlar icinde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Sirket yonetimi, ayrilan
karsiliklar diginda Sirket'in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk ongérmemektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger Thiskili Diger  Bankalardaki Tahsildeki
31 Arahk 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 10.144.357  96.820.331 - 5.715.940 141.330.212 513.000
A) Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri  10.144.357  92.822.240 - 5.715.940 141.330.212 513.000
Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 9.163.716 - - - -
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigline ugramus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 3.998.091 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 3.998.091 - - - -
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 1.294.845 - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 14.321.071 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (13.026.226) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi - - - - - -
E) Beklenen kredi zararlari - (1.294.845) - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tligkili Diger Tliskili Diger  Bankalardaki Tahsildeki
31 Arahk 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.603.411 100.548.960 - 325.029 48.655.943 331.640
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri  4.603.411  97.057.181 - 325.029 48.655.943 331.640
Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 8.302.840 - - - -
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 3.491.779 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 3.491.779 - - - -
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 1.294.845 - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 13.752.837 - - - -
-Deger diisiiklagi (-) - (12.457.992) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmig kismi - - - - - -
E) Beklenen kredi zararlari - (1.294.845) - - - -
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 3.998.091 TL (31 Aralik 2019: 3.491.779 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamustir. S6z konusu ticari alacaklar,
geemisteki borglarini gecikme olmaksizin 6deyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olugsmaktadir.
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamas ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis 3.201.725 1.599.658
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 676.438 657.413
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 119.928 1.234.708
Toplam 3.998.091 3.491.779

Kur riski yonetimi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazl
varliklar ve borg¢lardan kaynaklanmaktadir:
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

A. Doviz cinsinden varliklar 96.741.279 31.731.585
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (85.133.061) (17.978.449)
Net doviz pozisyonu (A+B) 11.608.218 13.753.136
31 Arahk 2020
Tiirk Liras1
karsihig

(fonksiyonel Ingiliz

Para birimi) ABD Dolari Avro Sterlini
1. Ticari Alacaklar 12.318.702 145.773 1.192.757 50.727
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 84.422.577 1.617.367 7.598.793 412.431
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 96.741.279 1.763.140 8.791.550 463.158
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 96.741.279 1.763.140 8.791.550 463.15

10. Ticari Borglar 85.133.061 3.631.997 6.491.234
11. Finansal Yikiimliliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 85.133.061 3.631.997 6.491.234
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimliilikler
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 85.133.061 3.631.997 6.491.234
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliilik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 11.608.218 (1.868.857) 2.300.316 463.158
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 11.608.218 (1.868.857) 2.300.316 463.158
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2019

Tiirk Lirasi

karsihg
(fonksiyonel ingiliz
Para birimi) ABD Dolan Avro Sterlini
1. Ticari Alacaklar 722.172 65.373 64.450 (12.189)
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 31.009.413 2.432.742 2.413.789 64.977
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 31.731.585 2.498.115 2.478.239 52.788
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 31.731.585 2.498.115 2.478.239 52.788

10. Ticari Borglar 17.978.449 838.017 1.949.869 4.200
11. Finansal Yikiimliilikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 17.978.449 838.017 1.949.869 4.200
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 17.978.449 838.017 1.949.869 4.200
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclari Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 13.753.136 1.660.098 528.370 48.588
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 13.753.136 1.660.098 528.370 48.588

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida
gosterilmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigii (1.371.834) 1.371.834 986.131 (986.131)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.371.834) 1.371.834 986.131 (986.131)
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/ytkimliligi 2.072.101 (2.072.101) 351.398 (351.398)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etki (4+5) 2.072.101 (2.072.101) 351.398 (351.398)
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varhik/yiikimliligi 460.555 (460.555) 37.784 37.784
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz net etki (7+8) 460.555 (460.555) 37.784 37.784
Toplam (3+6+9) 1.160.822 (1.160.822) 1.375.314 (1.299.745)
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
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Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfdy yonetimiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirmek, pay
sahiplerinin faydasim1 gdzetmek, ayni zamanda sermaye maliyetini gézeterek ve optimum net
yilikiimliiliik/6zkaynak oranini devam ettirerek verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarma getiri diger paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle konsolide net bor¢/6zkaynak oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Borglanmalar 107.491.057 96.846.003
Nakit ve nakit benzerleri 141.899.041 49.033.931
Net finansal borg (34.407.984) 47.812.072
Ozkaynaklar 104.761.699 83.894.046
Net finansal bor¢/6zkaynak ¢arpam (0,33) 0,57

Gercege uygun deger tahmini
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degere iliskin siniflandirmalar agsagidaki gibidir:

Seviye 1. Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan,

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerindeki gergege uygun degeri ile Olgiilmiis varlik ve yiikiimliiliikler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
-Tiirev araglar - - - -

Toplam varhklar - - - -

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
-Tiirev araglar - 299.579 - 299.579

Toplam varhklar - 299.579 - 299.579
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DIPNOT 25 - DONEME AiT ONEMLI OLAYLAR VE iISLEMLER

Sirket’in modernizasyonu kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Midiirliigii'ne yapmis oldugu tesvik bagvurusu bolgesel tesvik kapsamina alinmig ve 22 Nisan
2020 tarihli Resmi Gazete'de, 17/02/2020 tarih ve 508764 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi yayimlanmuistir.
38.780.090 TL tutarli Yatinm Tesvik Belgesinin baslangic tarihi 20 Ocak 2020, bitis tarihi ise
20 Ocak 2023'tiir.

Yatirimin kapsami, stratejik gerekcelerle, 24 Temmuz 2017 tarihinde Kap agiklamasi ile duyurulan
iiretimi yurt disina taginan Solvent iiretiminin, degisen kosullar ve Akzo Nobel stratejileri ile beraber,
tekrar yurt iginde iiretilmesi i¢in yapilan makina ve techizat modernizasyonudur.

Sirket, 01 Nisan 2020 - 31 Mayis 2020 tarihleri arasinda Covid 19 kapsaminda, kismi olarak kisa ¢alisma
O0deneginden faydalanmgtir.

Sirket, tiim diinyay1 etkisi altina alan Koronaviriis (Covid - 19) salginin etkilerini Subat ay1 bagindan bu
yana dikkatle izlemekte ve en yiiksek seviyede Onlemleri basindan itibaren kademeli olarak
uygulamaktadir. Ilk giinden itibaren ¢alisan ve miisteri saghgina yonelik ek énlemler alimmustir. Boya
sektoriinde ve genel ekonomik aktivitede yavaslamalar yasanmis ancak sirket bu siirecte faaliyetlerine
ve liretime aldigi onlemlerle ara vermemistir. Bilanco tarihi itibari ile de tiretim ve satis faaliyetleri
kesintisiz olarak devam etmektedir.Salginin Sirket faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini
miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alinmistir.
Sirket 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini
test etmistir ve bu baglamda Sirket’in varliklar iizerinde Covid-19 etkilerine iligkin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligina gerek goriillmemistir.

DIPNOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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