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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1 Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.$.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhiginin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin: 6zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayic notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolanin denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

2. Grup yo6netimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli
yanhglhik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip igermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kamiti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmast ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yan: sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimn
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Gortiis

Goriiglimiize gore, konsolide finansal tablolar, Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S.’nin ve bagh
ortakhginin 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansin ve nakit akiglarni, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadur.

Diger Husus

5.

Grup’un 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka
bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 10 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6.

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 9 Mart 2017
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras uyarinca, Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Sg.;liiét Myhasebeci Mali Miisavirlik A.§.

& e
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BakiErdal, SMMM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Mart 2017
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslari 2016 2015
VARLIKLAR
Doénen Varhliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.812.381 28.444.331
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 5.514.862 2.319.450
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 60.168.259 43.640.964
Diger Alacaklar
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 154.516 37.803
Stoklar 7 20.669.053 23.980.376
Pesin Odenmis Giderler 8 546.961 520.496
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 16 6.153.050 6.554.524
Diger Donen Varliklar 14 4.586.394 7.264.037
Toplam Dénen Varhklar 118.605.476 112.761.981
Duran Varhklar:
Finansal Yatirimlar 9 65.677 65.677
Yatirim Amagcli Gayrimenkuller 10 2.512.885 2.672.612
Maddi Duran Varliklar 11 50.053.692 56.483.590
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 641.236
Ertelenmis Vergi Varligi 16 1.145.962 392.051
Toplam Duran Varhklar 53.778.216 60.255.166
TOPLAM VARLIKLAR 172.383.692 173.017.147

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa Vadeli Borglanmalar - 500.000
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3 1.065.476 7.085.595
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 39.907.617 38.290.350
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 13 1.717.358 1.607.956
Diger Borglar
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 3 5.601.167 5.164.379
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 217.102 1.430.614
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kargiliklar 13 2.143.971 1.977.582
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 3.783.926 2.119.136
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 54.436.617 58.175.612
Uzun Vadeli Yukumlulukler:
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 9.608.697 8.678.482
Toplam Uzun Vadeli Yukuamlaltukler 9.608.697 8.678.482
TOPLAM YUKUMLULUKLER 64.045.314 66.854.094
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar:
Odenmis Sermaye 15 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 15 34.849.638 34.849.638
Paylara Iligkin Primler 43.129 43.129
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (2.258.262) (770.003)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.880.725 7.880.725
Gegmis Yillar Karlart 54.159.564 54.663.414
Net Donem Kari / (Zarar1) 3.663.584 (503.850)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 108.338.378 106.163.053
TOPLAM KAYNAKLAR 172.383.692 173.017.147

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI:

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 17 271.093.303 255.844.548
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (170.888.772) (168.358.117)
Ticari Faaliyetlerden Brit kar 100.204.531 87.486.431
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (13.567.687) (13.819.674)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (74.303.863) (66.271.156)
Aragtirma Gelistirme Giderleri 18 (2.657.474) (2.677.521)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 3.135.027 2.033.412
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (3.572.427) (2.066.266)
Esas Faaliyet Kan 9.238.107 4.685.226
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 674.157 610.316
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 9.912.264 5.295.542
Finansman Gelirleri 22 75.582 77.454
Finansman Giderleri (-) 22 (5.488.151) (4.464.317)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 4.499.695 908.679
Surdurilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (836.111) (1.412.529)
Donem Vergi Gideri (-) 16 (1.217.957) (1.738.173)
Ertelenmis Vergi Geliri 16 381.846 325.644
Doénem Kar1/ (Zarari) 3.663.584 (503.850)
Lot basina diisen kazang (TL olarak) 23 0,3664 (0,0504)
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplari 13 (1.860.324) (1.536.864)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kayiplar1 Ertelenmis Vergi Etkisi 16 372.065 310.465
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 2.175.325 (1.730.249)

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Birikmis Karlar

B Sermaye Paylara  yeniden siniflandirilmayacak
Odenmis enflasyon iliskin diger kapsamh Kardan ayrilan Gecmis Net donem Toplam
sermaye dizeltmesi primler gelirler/(giderler) kisitlanmis yedekler  yillar karlan kary/(zarar))  dzkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2015
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 456.396 7.880.725 54.991.248 (327.834) 107.893.302
Transferler - - - - - (327.834) 327.834 -
Toplam kapsamli gider - - - (1.226.399) - - - (1.226.399)
Net donem zarari - - - - - - (503.850) (503.850)
31 Aralik 2015
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (770.003) 7.880.725 54.663.414 (503.850) 106.163.053
CARI DONEM
1 Ocak 2016
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (770.003) 7.880.725 54.663.414 (503.850) 106.163.053
Transferler - - - - - (503.850) 503.850 -
Toplam kapsamli gider - - - (1.488.259) - - - (1.488.259)
Net donem kar1 - - - - - - 3.663.584 3.663.584
31 Arahk 2016
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (2.258.262) 7.880.725 54.159.564 3.663.584 108.338.378

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk

referanslari 2016 2015

Doénem kar1 / (zararr) 3.663.584 (503.850)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile llgili Diizeltmeler 13.475.577 14.421.468
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari Ile Ilgili Diizeltmeler (1.244.089) (205.149)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri, net 221.429 722.870
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 5.488.151 4.464.317
Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsihiklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler ~ (450.267) 5.413.989
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.945.619 2.737.420
Maddi Duran Varlik Satis Kar1 (67.597) -
Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler (75.582) (77.454)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 1.214.523 (687.840)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 596.400 670.805
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 91.746 936.612
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 836.111 1.412.530
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 25.695.605 29.460.626
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.195.412) (1.075.354)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (18.019.573) 10.982.756
Stoklardaki Azalslar (Artiglar) Ile Ilgili Diizeltmeler 3.219.577 1.646
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis (Artig) 2.534.465 (2.244.058)
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (6.020.119) 2.256.063
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ) 3.362.061 (3.820.764)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (2.671.849) (1.439.099)
Diger Kargiliklara Iligkin Odemeler (67.322) (37.924)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) (816.483) (5.985.762)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (21.674.655) (1.362.496)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 11 (6.187.105) (9.898.167)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9.986 -
Almnan Faiz 75.582 77.454
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6.101.537) (9.820.713)
Kredilerden Nakit Girisleri 378.662.580 76.300.000
Kredi Geri Odemelerine Tliskin Nakit Cikislari (379.162.580) (75.800.000)
Iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 3 436.788 435.057
Odenen Faiz (5.488.151) (4.314.838)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.551.363) (3.379.781)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artig (7.631.950) 14.742.728
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI{ 4 28.444.331 13.701.603
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 20.812.381 28.444.331

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1965 yilinda kurulmustur ve Gebze’deki fabrikasinda
cesitli boya ve vernik iiriinleri iiretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda iglem gormektedir.

Sirket, Kapboy Kaplama izolasyon Sanayi A.S.’nin (“Kapboy”) %100’{ine sahiptir. Sirket’in Kapboy
faaliyetleri lizerinde tam kontrol giicliniin olmasindan dolay1 Kapboy’un mali tablolar ekteki finansal
tablolarda konsolide edilmistir. Bundan bdyle Sirket ve Kapboy birlikte (“Grup”) olarak anilacaktir.
Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir.

Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

Grup’un ortaklik yapisi Dipnot 15°te sunulmustur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren ii¢ aylik donemde Grup’ta ¢alisan personel sayis1 256 kisidir
(31 Aralik 2015: 262 kisi).

Bagh Ortaklik Ulke Faaliyet konusu Sahiplik
Kapboy Kaplama izolasyon Sanayi A.S. Tiirkiye Yap1 malzemeleri %100

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 08 Mart 2017 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Grup’un
Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) igermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gdosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden 6l¢iilmektedir. Finansal tablolar Grup’un
raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.2 isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.1.3 Konsolidasyon

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarim
igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve
sunum bic¢imlerine uyumluluk acgisindan, gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yapilmistir. Bagh
ortakligin faaliyet sonuglar1 satinalma veya elden g¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu
islemlerin  gecgerlilik  tarihlerinde  dahil edilmis veya hari¢  birakilmiglardir.  Sirket,
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Kapboy’un %100’tine (31 Aralik 2015: %100) sahiptir. Sirket’in
Kapboy’un faaliyetleri iizerinde tam kontrol giicliniin olmasindan dolay1 Kapboy’un finansal tablolar
ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

a)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
once TFRS uygulamis ve ilgili tutart muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi
saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.

2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
yontemlerine iligskin degisiklik

. TFRS 7, “Finansal araclar: Aciklamalar”, TFRS 1’e¢ bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterck faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu
paym nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler” 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim
asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir.
Tasiyic bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmigtir.
Tasiyict bitkiler iizerinde biiyiiyen {iriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar”; ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasl
amortisman ve itfa yontemi kullanimimin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirnm isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarim sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmugtir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibarwyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliliikk degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmgtir.

TMS 12, “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Ol¢iilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olglim esaslarimi ve bir Odiillendirmeyi nakde dayalidan O6zkaynaga dayaliya c¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’°nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya g¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarm her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
0zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal
kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamas1 (bilanco dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aynmi kalmaktadir. Ancak UMSK’ nin
kiralama islemlerinin tanimini1 degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1r kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

TFRS 4, “Sigorta S6zlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki
farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagli
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

o TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

° TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

2.3  Muhasebe politikalar1 veya tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Gelir kaydedilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir.
Tahmini miigteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir. Grup, satiglarini
TL cinsinden yaptig1 i¢in her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.

Mallarin satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tlim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde 6l¢giilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel {iretim giderlerinin bir kismini da i¢ceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir
(Dipnot 7).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
izere ekonomik Omiirler esas alinarak asagida belirtilen ekonomik dmiirlere gére hesaplanmaktadir.

Cinsi Ekonomik omiir (Yil)
Binalar 5-50
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-22
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10
Doseme ve Demirbaglar 3-25
Tasitlar 4
Ozel Maliyetler 4-5

Sabit kiymetlerin satist dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet kdrina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
mevcutsa deger diislikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarimin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kamit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir. Itfa
edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
sonucunda bulunan tutar arasindaki fark: ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk oOzelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir. Tiim deger diisiikliikleri
konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Deger disiikliigli eger deger diisiikligiiniin kayitlara
alindid1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu
tutarlan tizerinden kayitlara alinan finansal varliklara ait iptaller konsolide kapsamli gelir tablosunda
mubhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri (stoklar ve ertelenmis vergi varligi hari¢) her
raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigli gdstergesi olup olmadig1 konusunda gézden gegirilir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kii¢iik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikligi
ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayithi degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diistiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yliksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varhigin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi
suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigliniin gecgerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger dusiikliigl, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigi kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger diistikliigii kaybinin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmayacak sekilde muhasebelestirilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (Devami)
Turev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatinmlar, krediler, ticari ve diger borglar, iliskili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri diisiildiikten sonraki
degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal arag¢lar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde
mubhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya Grup finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varhigin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Grup’un o varlig1 almay1 veya satmay taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler, Grup’un so6zlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarin1 igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar
ifade etmektedir (Dipnot 4).

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin konsolide kapsamli gelir tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden konsolide finansal tablolarda gosterilir. Grup, g¢esitli
nedenlerle tahsil imkanlarinin giliclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik
ayirmaktadir. Tahmin edilen siipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gegtigi halde
tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yaz ile bir
defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar icin ayrica
karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diistilerek gelir kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
siniflanmig olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri {izerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir makul degeri
bulunmayan s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edildikleri i¢in maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi gdz Oniine alinarak yeniden ifade edilmis
tutarlan iizerinden gerekli deger diisiis karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir. Temettii, ortaklarin kar
pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir (Dipnot 9).

Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri tizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmig tutarlar ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu borg¢larin vadeleri siiresince konsolide kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araclar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden varsa
deger diisiikliigii dikkate alinarak gosterilmektedir.

14



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse basina kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem
karinin, donem igindeki agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesi ile hesaplanmistir (Dipnot 23).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

Herhangi bir karsilik tutariin konsolide finansal tablolara yansitilabilmesi i¢in; Grup’un gec¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite baglh yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikiginin muhtemel
olmas1 ve s6z konusu ylikiimliliik tutarinin gilivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Sartin gerceklesme olasiligi giivenilir olarak Slgiilemiyorsa veya sartin gerceklesme
olasilig1 yoksa veya az ise sdz konusu yiikiimliiliikk dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmas1 beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oranin vergi oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagli varliklar ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir (Dipnot 12).
Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Y onetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ve is

ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. iligkili taraf islemleri, bakiyeleri v.b.
bilgiler Dipnot 3’de yer almaktadir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari donem vergi yiikiimliiligti

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dlgilide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zararn etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya dnemli 6lgiide
kanunlagms vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir (Dipnot 16).

Donem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde bulundurulur.
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Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup, donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
bilanconda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde netlestirilmektedir
(Dipnot 16).

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 konsolide finansal
tablolarda gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliligli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik
tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armdirilmis
uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik
tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem tazminati gideri olarak
gosterilmektedir. Caligsanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan
hesaplamalarda ortaya c¢ikan aktiieryal kayip ve kazanglar, dogrudan Ozsermaye igerisinde
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 13).

Kidemli ig¢iligi tesvik primi

Grup’un belli bir kidemin {izerindeki ¢alisanlarina édenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” ad1 altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsilig1, gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Dipnot 13).

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlart ve likiditesi yliksek
yatirimlar1 icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir

Yatirom amach gayrimenkuller
Grup’un yatirnm amagli gayrimenkulleri binalardan olugmaktadir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatimm amagh
gayrimenkullerin kullammm dis1 kalmalari veya satilmalar1 durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir (Dipnot 10).
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Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 15).

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
ylkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin gilincellemesinin yapildigit dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden smiflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis gegmis donem finansal durum tablosunda, karsilastirmali donem sonu
finansal durum tablosuna gore yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir.

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminat1 karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maag artiglar1 gibi
aktlieryel varsayimlar kullanilmaktadir. Hesaplamaya iligkin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 13).

Ertelenmis vergiler

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen bir¢ok islem ve hesaplama normal is akis1 sirasinda
gergeklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda Onemli
muhakemelerin  kullanilmasin1 ~ gerektirmektedir. Grup, gelecekte vergilendirilebilecek karlar
araciligryla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda édenmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir (Not 16). Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baglangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini
etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik oémiirleri
Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik émiirleri belirlenmesinde teknik

ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Yonetim tarafindan belirlenen
faydali dmiirler Not 2’de agiklanmigtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)
Stoklar deger diistikliigii karsilig

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢misten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanmilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde
de liste satig fiyatlar1 ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarma iligkin veriler kullanilmakta ve
katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir
degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar i¢in ayrilan karsilik
Not 7°da yer almaktadir.

Dava karsiliklar

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigli karsiliga iliskin
aciklamalar Not 12’de yer almaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliklar

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir (Not 5).

DIiPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemleri itibartyla iligkili taraflarla
yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar - kisa vadeli

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ortaklar

Akzo Nobel Decorative Coatings BV 2.739.091 -
Iliskili sirketler

AkzoNobel Packaging Coatings Ltd. UK 1.923.102 609.843
International Paint Pazarlama Turkiye 573.754 347.226
Akzo Nobel Car refinishes BV Hollanda 146.365 -
Akzo Nobel N.V. Hollanda 118.691 41.730
Akzo Nobel Coatings S.A. Fas 11.695 -
Vivecrom Greece 2.164 -
Akzo Nobel Decorative Poland - 3.010
Akzo Nobel Sourcing BV - 1.047.368
Akzo Nobel Decorative Holland - 236.903
Akzo Nobel Coatings N.V. - 33.370
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5.514.862 2.319.450

[liskili taraflardan alacaklara istinaden herhangi bir teminat bulunmamaktadir.
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  Iiliskili taraflara ticari borglar- kisa vadeli

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Ortaklar

Akzo Nobel Decorative Coatings BV - 3.316.598
Iliskili sirketler

Akzo Nobel Decorative Hollanda 733.410 3.433.725
Vivecrom Greece 234.157 326.924
Sadolin Paints Ltd 97.909 -
Akzo Nobel Boya Sanayi ve Ticaret A.S. - 8.348
Iliskili taraflara ticari borclar 1.065.476 7.085.595
Tekyar Teknik Yardim A.S. (*) 5.601.167 5.164.379
Iliskili taraflara diger borglar 5.601.167 5.164.379

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iliskili kuruluslara diger bor¢lar, Grup’un 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar
Teknik Yardim A.S. ile yapmis oldugu bor¢ alma sdzlesmesine istinaden, almig oldugu 3.762.000 TL ile
her ay piyasa faiz oranlar1 vasitasiyla hesaplanan faiz tutarlarinin toplamindan olugsmaktadir.

c) Iliskili taraflardan gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelirler:
Mamul ve ticari mallar satig gelirleri (1) 11.725.891 4.548.884
Hizmet gelirleri (10) 1.546.364 883.883
Diger gelirler (3) 452.724 492.983
IT hizmeti yansitma (9) - 227.191

13.724.979 6.152.941
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Iliskili taraflardan gelirler ve giderler (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Giderler: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ticari mal ve hammadde alimi (4) 9.302.416 5.559.499
Isim hakki gideri (5) 6.904.384 4.051.491
Yazilim kullanim gideri (6) 1.676.040 854.494
Danigmanlik gideri (2) 414.768 -
Masraf yansitmalari (7) 1.520.239 1.201.495
Diger giderler (8) 82.372 -
19.900.219 11.666.979

1) Akzo Nobel, Fas, Hollanda, Yunanistan, Rusya, ingiltere, Tiirkiye'ye yapilan satislardan olusmaktadir.

(2) Akzo Nobel Hollanda’dan alinan danismanlik giderlerinden olugsmaktadir.

3 Akzo Nobel Hollanda'ya yapilan hizmet yansitmadan olusmaktadir.

(4) Akzo Nobel Belgika, Hollanda ile ICI 'dan alinan ticari mal ve hammadde bedellerinden olusmaktadir.

(5) Akzo Nobel Coatings Hollanda tarafindan yansitilan mamiil satiglarna iliskin isim hakki gideri
tahakkukundan olusmaktadir.

(6) Akzo Nobel Decorative Hollanda tarafindan yansitilan yazilim kullanim giderlerinden olusmaktadir.

(7 Vivecrom tarafindan kesilen personel masrafini yansitmalaridir.

(8) Akzo Nobel Hollanda’nin kesmis oldugu kredi faiz giderlerinden olusmaktadir.

9) Akzo Nobel Hollanda’ya kesilen yazilim danigmanlik bedelinden olugmaktadir.

(10)  Akzo Nobel Hollanda’ya yapilan hizmet yansitma bedelinden olusmaktadir.

d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu {iyelerine ddenen iicret ve menfaatler

toplam1 2.136.567 TL olup bu tutarin tamami 6denen iicretlerden olugmaktadir (31 Aralik 2015:
2.188.397 TL).
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Kasa 24.675 29.060
Vadeli mevduatlar 13.829.689 21.866.858
Vadesiz mevduatlar 6.350.610 6.479.764
Tahsildeki cekler 607.407 68.649

20.812.381 28.444.331

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, banka mevduatlar {izerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama etkin faiz oranlariin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Vadeli Faiz Vadeli Faiz
mevduat oram (%) mevduat orani (%)
ABD Dolar1 (“Dolar”) 5.668.199 0,40 5.611.668 0,40
Avro 4.750.533 0,15 4.750.512 0,30
TL 3.410.957 10,10 11.504.678 13,05
13.829.689 21.866.858

DIPNOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un ticari alacaklarmin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar 58.657.951 35.367.630
Vadeli cekler 3.394.471 9.138.184
Stipheli ticari alacaklar 7.316.835 6.720.435
Ticari alacaklar, brit 69.369.257 51.226.249
Eksi: Siipheli ticari alacak karsilig (7.316.835) (6.720.435)
Eksi: Alacaklar iskontosu (1.884.163) (864.850)
Ticari alacaklar, net 60.168.259 43.640.964

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik miisterilerinden 6.810.000 TL tutarinda
teminat almigtir (31 Aralik 2015: 10.266.969 TL).
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DIPNOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Acilis bakiyesi (6.720.435) (6.049.630)
Doénem igerisindeki artig (778.603) (849.479)
Geri gevrilen/tahsil edilen siipheli alacaklar 182.203 178.674
Kapams bakiyesi (7.316.835) (6.720.435)

b)  Ticari borclar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Ticari borglar 40.280.586 38.610.466
Eksi: Ticari borglar iskontosu (372.969) (320.116)
Ticari borglar, net 39.907.617 38.290.350

Grup’un ticari bor¢larinin biiyilk kismi1 hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa
vadelidir.

DIiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Is avanslar 154.516 21.895
Verilen depozito ve teminatlar - 15.908
154.516 37.803

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger bor¢lar agsagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Odenecek vergi ve fonlar 207.041 1.330.286
Diger borglar 10.061 100.328
217.102 1.430.614

23



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - STOKLAR

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Ik madde ve malzeme 11.290.513 13.157.554
Yar1 mamuller 937.912 681.232
Mamuller 7.811.807 9.545.076
Ticari mallar 3.417.922 3.293.869
Eksi: Stok deger dustikliigii karsilig (2.789.101) (2.697.355)

20.669.053 23.980.376

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla stok deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2016 2015
1 Ocak 2.697.355 1.760.742
Dénem i¢inde ayrilan karsihk 2.789.101 2.697.355
Iptal edilen deger diistikliigii karsiligi (-) (2.697.355) (1.760.742)
31 Arahk 2.789.101 2.697.355

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestirilmesi
amaciyla mamul stoklar1 i¢in ayrilan deger diistikligii karsiliklar1 hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmis stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olusmakta olup s6z konusu stoklarin yil igindeki satiglarindan
dolay1 olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda satiglarin maliyeti icinde muhasebelestirilmektedir.

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

DIiPNOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pesin 6denen aidatlar 377.183 208.888
Pesin 6denen reklam giderleri 80.783 229.733
Pesin 6denen sigortalar 17.576 36.517
Diger 71.419 45.358

546.961 520.496
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DiPNOT 9 - FINANSAL YATIRIMLAR
Borsada kote olmayan satilmaya hazir hisse senedi yatirimlari:

Grup’un satilmaya hazir hisse senedi yatirimlari giivenilir bir ger¢ege uygun deger tahmini yapilamadigi
icin elde etme maliyetlerinden, deger diisiikliigli karsiliklar1 diisiilerek ilisikteki konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Dogu Yatirim Holding A.S. 65.475 65.475
Diger 202 202
65.677 65.677

DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yatinm amaghh gayrimenkullerin ve birikmis
amortismanlarimin hareket tablosu agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maliyet
Acilis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Kapanis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi (3.716.462) (3.556.735)
Cari y1l amortismani (159.727) (159.727)
Kapanis bakiyesi (3.876.189) (3.716.462)
Net defter degeri 2.512.885 2.672.612

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla yatirim amagli gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iligkili taraf olmayan bir firmaya kiralanmig kismindan olusmaktadir. Yatirim amacl
bu gayrimenkuller bir firmaya operasyonel kiralama yoluyla kiralanmistir. Grup, bu yatirim amacli
gayrimenkullerin kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini yatirim faaliyetlerinden gelir hesabi altinda
muhasebelestirmektedir (Not 21).
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2016
Maliyet
Arsa 199.505 - - - 199.505
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 11.096.480 110.943 (412) 747.012 11.954.023
Binalar 40.968.023 39.624 - (405.678) 40.601.969
Tesis, makine ve cihazlar 106.671.875 3.172.097 (92.905) (3.076.417) 106.674.650
Motorlu tasitlar 1.600.408 47.300 (89.339) (52.090) 1.506.279
Demirbaglar 47.559.623 2.749.959 (29.402)  45.237.837 95.518.017
Yapilmakta olan yatirimlar 3.627.009 134.779 - (3.631.056) 130.732
Ozel maliyetler 42.452.052 - - (38.819.608) 3.632.444
254.174.975 6.254.702 (212.058) - 260.217.619
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (9.188.659) (560.521) 395 585.700 (9.163.085)
Binalar (23.200.077)  (1.282.456) - 897.472 (23.585.061)
Tesis, makine ve cihazlar (91.093.018)  (2.749.719) 87.835 4.626.209 (89.128.693)
Motorlu tasitlar (1.575.509) (19.929) 86.836 44.641 (1.463.961)
Demirbaslar (45.925.958)  (8.061.989) 27.006  (29.229.742) (83.190.683)
Ozel maliyetler (26.708.164) - - 23.075.720 (3.632.444)
(197.691.385) (12.674.614) 202.072 - (210.163.927)
Net defter degeri 56.483.590 50.053.692
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2015
Maliyet
Arsa 199.505 - - - 199.505
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10.709.555 253.430 - 133.495 11.096.480
Binalar 40.873.841 23.170 - 71.012 40.968.023
Tesis, makine ve cihazlar 100.548.166 1.207.131 - 4.916.578 106.671.875
Motorlu tasitlar 1.600.408 - - 1.600.408
Demirbaglar 47.347.882 209.799 - 1.942 47.559.623
Yapilmakta olan yatirimlar 5.417.492 8.204.637 - (9.995.120) 3.627.009
Ozel maliyetler 37.579.959 - - 4.872.093 42.452.052
244.276.808 9.898.167 - - 254.174.975
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (8.689.932) (498.727) - - (9.188.659)
Binalar (21.858.973)  (1.341.104) - - (23.200.077)
Tesis, makine ve cihazlar (88.460.560)  (2.632.458) - - (91.093.018)
Motorlu tasitlar (1.521.094) (54.415) - - (1.575.509)
Demirbaglar (43.039.447)  (2.886.511) - - (45.925.958)
Ozel maliyetler (20.010.829)  (6.697.335) - - (26.708.164)
(183.580.835) (14.110.550) - - (197.691.385)
Net defter degeri 60.695.973 56.483.590

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Miisteri ciro primi karsiliklar 2.569.403 2.119.136
Isci davalari karsilig 908.818 -
Isim hakki karsilig 147.353 -
Diger 158.352 -

3.783.926 2.119.136

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla vermis oldugu tiimii TL olan Teminat,

Rehin, Ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I'ler 54.671.403
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1i'ler

C Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla ‘
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler

D Diger verilen TRI'ler -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler -
- C maddesi kapsamima girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'ler -

31 Aralik 2015

49.820.190

Toplam 54.671.403

49.820.190

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin, Ipotekler

(TRI’lerin) verildikleri kuruma gére detay1 asagidaki gibidir.

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Gumrak Muadarltkleri 38.915.870 38.544.360
Ilyasbey Vergi Dairesi 11.248.596 7.120.142
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.S. 700.000 700.000
Petkim Petrokimya Holding A.S. 3.000.000 3.000.000
Diger 806.937 455.688

54.671.403 49.820.190
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DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ¢aliganlara saglanan faydalar kapsamindaki
borglar agagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Sosyal glivenlik kesintileri 978.173 553.882
Personel gelir vergileri ve stopajlari 739.185 1.054.074
1.717.358 1.607.956

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla caligsanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tkramiye karsilig1 1.500.000 1.400.000
Birikmis izin karsiligi 632.573 571.493
Kidem tesvik karsilig 11.398 6.089

2.143.971 1.977.582

Grup'un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Kidem tazminat1 karsilig 9.183.859 8.225.162
Kidem tegvik karsilig1 424.838 453.320
9.608.697 8.678.482

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla
4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile siirlandirilmistir. Kidem tazminati ylikiimliiliigi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem
tazminat1 karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdérmektedir.
Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngoriiler kullanilmistir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Iskonto orani 423 3,76
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 96,39 97,94
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DIPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) uzerinden

hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 8.225.162 6.882.418
Hizmet maliyeti 769.005 688.242
Faiz maliyeti 1.010.225 549.005
Aktiieryal kayip 1.851.316 1.544.596
Odenen tazminatlar (-) (2.671.849) (1.439.099)
31 Aralik 9.183.859 8.225.162
Kidem tesvik karsiligimin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 459.409 386.813
Cari yil igerisinde eklenen 35.141 118.252
Cari y1l igerisinde kullanilan (67.322) (37.924)
Aktiieryal kayip 9.008 (7.732)
31 Aralik 436.236 459.409

DiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Devreden KDV 3.219.049 4.991.189
Verilen siparis avanslari 728.901 1.558.293
Yansitilacak 6demeler 517.169 263.282
Diger 121.275 451.273

4.586.394 7.264.037
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DIiPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Grup’un
sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2015:
1.000.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye
artirimlari1 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis enflasyon etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde
34.849.638 TL (31 Aralik 2015: 34.849.638 TL) tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farki
olusmaktadir.

Ortakhk Ortakhk
31 Aralik 2016 pay1 (%) 31 Arahk 2015 pay1 (%)

Tekyar Teknik Yardim A.S. 4.884.948 48,85 4.884.948 48,85
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 3.940.500 39,40 3.940.500 39,40
Diger Ortaklar (Halka agik kisim) 1.174.552 11,75 1.174.552 11,75
Odenmis sermaye 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar 34.849.638 34.849.638
Toplam 44.849.638 44.849.638

Farkl1 hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un
kardan ayrilan kisitlannmis yedekler hesabi iginde yer alan yasal yedekleri 7.880.725 TL’dir
(31 Aralik 2015: 7.880.725 TL).

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikg¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarinin; ge¢mis yillar kérlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére duzeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamimi asan kismi, net dagitilabilir donem karimin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.
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DIPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla donem kar vergi yiikiimliiliigii/(pesin 6denen vergi
ve fonlar) asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari dénem kurumlar vergisi 1.217.957 1.738.173
Pesin 6denen vergiler (7.371.007) (8.292.697)
Pesin 6denen gegici vergi (6.693.601) (7.724.934)
Pesin 6denen OTV (*) (677.406) (567.763)

Doénem kan vergi yiikiimliliigii/
(Pesin 6denen vergi ve fonlar) (6.153.050) (6.554.524)

(*)  Pesin ddenen OTV solvent alimlar1 nedeniyle édenen vergidir. Grup, bu tutar1 T.C. Maliye Bakanlig ile
mutabakat saglamak sartiyla takip eden donemlerde gelir vergilerinden mahsup edebilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerinde konsolide
kapsaml1 gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) (1.217.957) (1.738.173)
Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri 381.846 325.644
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri 372.065 310.465
Toplam vergi gideri (464.046) (1.102.064)

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari déonem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik
sirketlerden alman temettiiler ve vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan etkin vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2015: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasimabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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DIPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenen vergi varhiklari ve viikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiliigii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya
varligi, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan vergi oranlar dikkate alinarak yansitilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklar

Isim hakk1 karsilig1 147.353 - 29.471 -
Kidem tazminati karsilig1 9.183.859 8.225.162 1.836.772 1.645.032
Izin ve kidem tesvik karsilklari 1.068.809 1.030.902 213.762 206.180
Borg karsiliklari 908.818 44.900 181.764 8.980
Stipheli alacak karsilig1 3.408.352 2.730.165 681.670 546.033
Alacak ve borg reeskontu 1.511.194 1.046.480 302.239 209.296
Stok deger diistikligii karsilig 2.789.101 2.697.355 557.820 539.471
Prim karsiligi 1.500.000 1.500.000 300.000 300.000
Miisteri ciro prim karsiliklari 2.115.245 2.268.410 423.049 453.682
Diger - 54.055 - 10.811
4.526.547 3.919.485

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar (15.186.908) (16.290.480) (3.037.382) (3.258.096)
Komisyon gelir tahakkuku (1.716.014) (1.047.365) (343.203) (209.473)
Gelir tahakkuklar - (299.325) - (59.865)
(3.380.585) (3.527.434)
Ertelenmis vergi varhgi - net 1.145.962 392.051
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DIPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 donemlerine ait beklenen ve gergeklesen vergi gideri mutabakati

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi kar 4.499.695 908.679
Yrtirliikteki vergi oranlari lizerinden hesaplanan vergi gideri (-) (899.939) (181.736)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (280.628) (1.493.247)
Istisna ve indirimler 344.456 262.454
Toplam vergi geliri (836.111) (1.412.529)
DIiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -

Hasilat:

Yurt ici satiglar
Yurt dis1 satiglar
Diger gelirler
Satis iskontolari

31 Aralhk 2016

516.891.076
16.114.840
1.283.142

(263.195.755)

31 Arahk 2015

514.330.936
12.941.642
3.762.904
(275.190.934)

Hasilat, net 271.093.303 255.844.548
Satislarin maliyeti:

Kullanilan hammadde ve malzemeler (151.708.991) (144.310.512)
Genel Uretim giderleri (10.321.110) (9.766.254)
Personel giderleri (9.416.083) (11.124.597)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (2.753.911) (4.095.013)
Stoklardaki degisim 3.311.323 938.259
Satislarin maliyeti (170.888.772) (168.358.117)
Brut kar 100.204.531 87.486.431
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DIPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI

a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri (5.408.986) (5.009.472)
Yazilim danismanlik giderleri (2.219.002) (4.202.320)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (1.781.167) (741.613)
Sigorta giderleri (790.889) (864.618)
Bakim onarim giderleri (588.059) (268.954)
Danigmanlik giderleri (584.792) (639.263)
Ofis giderleri (553.840) (307.751)
Arag masraflari (336.608) (317.422)
Vergi ve harg giderleri (244.744) (360.938)
Diger (1.059.600) (1.107.323)
Toplam (13.567.687) (13.819.674)
b)  Pazarlama giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri (20.499.547) (16.702.273)
Nakliye giderleri (16.593.836) (15.196.480)
Reklam ve satiglan tegvik giderleri (10.684.413) (11.627.312)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (8.235.732) (8.865.930)
Isim hakki giderleri (7.806.258) (4.910.264)
Bakim onarim giderleri (1.929.416) (1.782.495)
Arag masraflari (1.802.690) (2.029.399)
Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri (1.154.574) (1.256.633)
Sigorta giderleri (222.881) (229.790)
Diger (5.374.516) (3.670.580)
Toplam (74.303.863) 66.271.156
c) Arastirma ve gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri (1.485.836) (1.554.373)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (704.767) (652.680)
Aragc kiralama giderleri (32.687) (62.382)
Diger (434.184) (408.086)
Toplam (2.657.474) (2.677.521)
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DIPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kullanilan hammadde ve malzemeler (151.708.991) (144.310.512)
Personel giderleri (36.810.452) (34.390.715)
Nakliye giderleri (16.593.836) (15.196.480)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (13.475.577) (14.355.236)
Reklam ve satiglar tegvik giderleri (10.684.413) (11.627.312)
Genel Uretim giderleri (10.321.110) (9.766.254)
Isim hakk1 giderleri (7.806.258) (4.910.264)
Bakim onarim giderleri (2.517.475) (2.051.449)
Yazilim danigmanlik giderleri (2.219.002) (4.202.320)
Arag masraflari (2.171.985) (2.409.203)
Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri (1.154.574) (1.256.633)
Sigorta giderleri (1.013.770) (1.094.408)
Danigmanlik giderleri (584.792) (639.263)
Ofis giderleri (553.840) (307.751)
Vergi ve harg giderleri (244.744) (360.938)
Stoklardaki degisim 3.311.323 938.259
Diger (6.868.300) (5.185.989)
Toplam (261.417.796) (251.126.468)

DiPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Hizmet gelirleri 1.989.443 1.713.296
Reeskont gelirleri 454.129 320.116
Diger 691.455 -
Toplam 3.135.027 2.033.412

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kanunen kabul edilmeyen giderler (978.513) (743.161)
Reeskont giderleri (918.843) (1.042.986)
Isci davalar1 karsilik giderleri (908.818) -
Kur farki giderleri (675.558) (205.149)
Diger (90.695) (74.970)
Toplam (3.572.427) (2.066.266)
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DIPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kira geliri (Not 10) 674.157 610.316
Toplam 674.157 610.316
DiPNOT 22 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz geliri 75.582 77.454
Toplam 75.582 77.454

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kredi faiz giderleri (*) (5.488.151) (4.464.317)
Toplam (5.488.151) (4.464.317)

(*)  Yiliginde alinan ve kapatilan kredi islemleri sonucu olusan faiz giderleridir.

DIiPNOT 23 - HiSSE BASINA KAZANC VE HiSSE BASINA TEMETTU

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hisse basina kazang, net donem
karinin Grup hisselerinin donem ig¢indeki agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse basina diisen kazang
Cari donem kar1 A 3.663.584 (503.850)
Hisselerin agirhikh ortalama sayisi
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Lot basina diisen kazang / (zarar) (TL olarak) A/B 0,3663 (0,0504)

36



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Grup faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi riski
- Piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Grup Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Grup’un risk yonetimi politikalart Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci1 Grup’un riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Grup gesitli egitim
ve yOnetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortam yaratarak, tiim
caliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin ylikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Grup’un gelirlerini etkiledigi i¢cin Grup piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Daoviz kuru riski:

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun giinliik analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz orant riski:

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, Grup’un sabit faizli banka mevduatlar1 bulunmakta olup,

degisken faizli bir finansal varlik veya faizli ylkiimliiliigi bulunmadigindan &tiirii faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup risk yonetim programi
ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz pozisyonu ve ilgili duyarliltk analizi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli mevduatlar) 13.829.689 21.866.858
Toplam 13.829.689 21.866.858

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un sabit faizli banka mevduatlar1 bulunmakta olup,
degisken faizli bir finansal varlik veya faizli ylkiimliiligi bulunmadigindan &tiirii faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Kredi riski
Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayistyla dagitilmaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel ozelliklerine gore etkilenmektedir.
Grup’un satiglar tek bir miisteri ve cografi bolgede yogunlasmamustir.

Grup, alacaklarina karst teminat almaktadir. Ayrica miisterileriyle calismaya baslamadan Once
giivenilirliklerini  0lgmekte, satiglarimi  satig  antlagmalarina dayandirarak ileride dogabilecek
anlagmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun diginda, yapilan donemsel yaslandirma analizleriyle
miigterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karst Oonlem almaya
calismaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilatindaki ge¢mis deneyimlerine
bakildiginda, Ongoriilen smrlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Grup yonetimi, ayrilan
karsiliklar disinda Grup’un ticari alacaklar ile ilgili ilave risk ongormemektedir.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 5.514.862 60.168.259 - 154.516 20.180.299 607.407
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 3.399.066 45.714.696 - 154.516 20.180.299 607.407
B) Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varhiklarin net defter degeri 2.115.796 11.317.696 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 3.725.000 - - - -
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 7.316.835 - - - -
-Deger disiikliigi (-) - (7.316.835) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
E) Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Tahsildeki
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2.319.450 43.640.964 - 37.803 28.346.622 68.649
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 1.089.097 34.322.550 - 37.803 28.346.622 68.649
B) Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigline ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varhiklarin net defter degeri 1.230.353 7.040.989 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 2.277.425 - - - -
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 6.720.435 - - - -
-Deger disiikliigi (-) - (6.720.435) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi
E) Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 11.317.696 TL (31 Aralik 2015: 7.040.989 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramamistir. S6z konusu ticari alacaklar,
geemisteki borglarini gecikme olmaksizin ddeyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olusmaktadir.
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 4.974.499 2.228.018
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.311.244 2.221.111
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 5.031.953 2.268.987
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - 322.873
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - -
Toplam 11.317.696 7.040.989

Kur riski yonetimi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un net pozisyonu asagidaki yabanci para bazl
varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

A. Doviz cinsinden varliklar 15.540.884 12.215.752
B. Déviz cinsinden yukimlulukler (15.675.156) (12.280.921)
Net déviz pozisyonu (A+B) (134.272) (65.169)
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2016

Tiirk lirasi
karsihig
(fonksiyonel
Para birimi)

ABD Dolar1 Avro

Rus
rublesi

ingiliz
Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumltlukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yukamlulikler (14+15+16)
18. Toplam Yikumlalukler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukimluluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

4.434.154
11.106.730

15.540.884

15.540.884
(15.675.156)

(15.675.156)

(15.675.156)

(134.272)

(134.272)
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21.460 985.975
1.610.650 1.280.502

1.632.110 2.266.477

1.632.110  2.266.477
(2.452.529)  (1.530.445)

(2.452.529)  (1.530.445)

(2.452.529)  (1.530.445)

(820.419) 736.032

(820.419) 736.032

162.255
159.299

321.554

321.554
(316.381)

(316.381)

(316.381)

5.173

5.173
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2015

TL ingiliz
Karsihg ABD Dolar1 Avro Sterlini Ruble
1. Ticari alacaklar 1.750.552 181.233 385.070 -

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 10.465.200 1.932.055 1.502.616 16.938 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 12.215.752 2.113.288 1.887.686 16.938 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -

7. Diger - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 12.215.752 2.113.288 1.887.686 16.938 -
10. Ticari borglar 12.280.921 2.153.054 1.473.117 311514 -

11. Finansal yukimllukler - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (12.280.921)  (2.153.054)  (1.473.117) (311.514) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukimlulukler - - - - -
16a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun vadeli yakumlaltkler (15+16+17) - - - -
18. Toplam yiiktmlultkler (13+17) (12.280.921)  (2.153.054)  (1.473.117) (311.514) -
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik/ - - - -

(yukimlilik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar1 - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - -
20. Net yabanci para varhk/

(yukumlaluk) pozisyonu (9-18+19) (65.169) (39.765) 414570 (294.576) -
21. Parasal kalemler net yabanci

para varhk/ yiikiimliiliik pozisyonu

(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (65.169) (39.765) 414570 (294.576) -
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal

araclarin toplam gergege uygun degeri - - - - -
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarhilik analizi tablosu asagida

gosterilmistir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliliigi (288.722) 288.722 (11.562) 11.562
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar net etki (1+2) (288.722) 288.722 (11.562) 11.562
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi /
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiligi 273.061 (273.061) 131.734 (131.734)
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etki (4+5) 273.061 (273.061) 131.734 (131.734)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10
degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 2.234 (2.234)  (126.688) 126.688
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9-Diger doviz net etki (7+8) 2.234 (2.234)  (126.688) 126.688
Toplam(3+6+9) (13.427) 13.427 (6.516) 6.516

DIPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
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