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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degigim
tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de déhil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gériislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadur.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigtimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin
olusturulmasinda ele ahnmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.
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3. Kilit Denetim Konularm (Devami)

Kilit Denetim Konular:

| Denetimde konunun nasil ele alindig

Ticari alacaklarm geri kazamlabilirligi

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
86.436.193 TL tutarindaki ticari alacaklar; yetkili
bayileri, yap1 marketler, perkandeciler ve ingaat
firmalarindan olan alacaklardan olugmaktadir.

Sirket miisterilerinden teminat ve garanti alarak
alacaklarini gilivence altina almakta, miisterilerin
giivenilirliklerini gesitli yéntemler ile
sorgulayarak bu dogrultuda satig limitleri tahsis
etmektedir. Ticari alacaklarinin geri kazamlabilir
degerini risk analizi caligmalari sonucunda
belirlemektedir.

Sirket'in ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agtklamalar
Not 2.3, 5 ve 24'de yer almaktadir.

Denetim ¢alismalarimiz esnasinda bu konuya
odaklanmig olmamzin sebepleri asagida
siralanmistir.

- Ticari alacaklarin finansal tablolar
acisindan 6nemli bir tutar tegkil etmesi,

- Miigterilerin tahsilat performanslarinin
degerlendirilmesi agamasinda ileriye dontik
yonetim tahminlerinin kullamlmasi.

Uygulanan belli bagli denetim prosediirleri
agagidaki gibidir:

- Sirket'in ticari alacaklarimin takibine iligkin
stirecler yonetim ve satig personeli ile yapilan
toplantilar ile anlagilmg ve alacaklarin geri
kazanilabilir degerinin belirlenmesine iligkin
onemlilik tegkil ettigine kanaat getirilen
asagidaki kontrollerin igleyis etkinliklerine dair
yeterli ve uygun denetim kanitlar
toplanmgtir:

- Miigteri tahsilat performanslan ve
miigterilerden alinan teminat, ipotek
tutarlarinin degerlendirilmesine iligkin
haftalik yapilan yonetim toplantilar ve
aksiyon planlarinin olugturulmasi,

- Uger ayhk dénemler itibariyla
miigteriler ile alacak bakiyelerinin
mutabakatinin yapilmasi,

- Miisteri teminatlarimin diizenli olarak
kontrol edilerek satiglarin teminatlar
dahilinde gerceklegtirilmesinin takibi.

- Ticari alacaklarin teminatlar ile giivence altina
alinmayan kismi i¢in miigterinin risk
degerlendirmesi goriigiilmiigtir.

- Tahsilata iliskin herhangi bir anlagmazlik veya
dava durumu olup olmadiginin aragtirilmis ve
hukuk miisavirlerinden devam eden alacak
takip davalariyla ile ilgili bilgi ahnmustir.

- Alacak yaglandirma ¢alismasi gézden
gecirilmis, alacaklarin vade analizi i¢in
faturalan incelenerek detay testlerle kontrol
edilmistir.

- Orneklem yoluyla secilen ticari alacak
bakiyelerine mutabakat mektuplar
gonderilmis ve gelen cevaplarn finansal
tablolarla mutabakatlan yapilmisgtir,
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3. Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konular | Denetimde konunun nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin geri kazanmilabilirligi

- Miisterilerden alinan teminat ve ipoteklerin
fiziki varhg test edilmig, 6rneklem yolu ile
secilen miigterilere ait teminat bakiyeleri
mutabakat yolu ile dogrulanmistir.

- Bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis veya
vadesi gecmig ancak kargilik ayrlmamug ticart
alacaklar icin bilango tarihi sonrasinda yapilan
tahsilatlar test edilmistir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine iligkin
gerceklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamistir.

4. Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarmm Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMSlere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip iermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

] Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl: 5nemli bir yanhghig1 tespit edememe riski, hata kaynakl 5nemli bir
yanlighg) tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Y6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gérilg vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in sitrekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.



5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar (Devamu)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler
ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist ynetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayzz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya a¢iklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararn agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaigtir.

2, TTK’nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 27 Subat 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muliasebeci Mali Miisavirlik A.§.

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2018
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARiHLER_i ITIBARIYLA
FiINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2017 2016
VARLIKLAR
Donen Varhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 19.659.474 20.812.381
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 3.173.986 5.514.862
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 86.436.193 60.168.259
Diger Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 13.500 154.516
Stoklar 7 34.670.510 20.669.053
Pesin Odenmis Giderler 8 576.262 546.961
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklar 16 6.245.480 6.153.050
Diger Donen Varliklar 14 11.103.687 4.586.394
Toplam Donen Varhklar 161.879.092 118.605.476
Duran Varhklar:
Finansal Yatirimlar 65.677 65.677
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 10 2.353.159 2.512.885
Maddi Duran Varliklar 11 57.973.387 50.053.692
Ertelenmis Vergi Varligi 16 2.673.362 1.145.962
Toplam Duran Varhklar 63.065.585 53.778.216
TOPLAM VARLIKLAR 224.944.677 172.383.692

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARiHLER_i ITIBARIYLA
FiINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 23.219.278 -
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 3 4.983.149 1.065.476
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 65.309.319 39.907.617
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 13 1.909.717 1.717.358
Diger Borglar
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 794.753 217.102
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 13 3.458.458 2.143.971
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 3.112.805 3.783.926
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 102.787.479 48.835.450
Uzun Vadeli Yuktmlultkler:
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 9.925.131 9.608.697
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 3 6.204.435 5.601.167
Toplam Uzun Vadeli Yukuamltltkler 16.129.566 15.209.864
TOPLAM YUKUMLULUKLER 118.917.045 64.045.314
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar:
Odenmis Sermaye 15 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 15 34.578.158 34.849.638
Paylara iliskin Primler 43.129 43.129
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (2.206.356) (2.258.262)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 7.864.929 7.880.725
Gegmis Yillar Karlar 58.163.091 54.159.564
Net Dénem Kar1 / (Zarari) (2.415.319) 3.663.584
TOPLAM OZKAYNAKLAR 106.027.632 108.338.378
TOPLAM KAYNAKLAR 224.944.677 172.383.692

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI:

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslarn 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Hasilat 17 330.165.622 271.093.303
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (221.223.867) (170.729.045)
Ticari Faaliyetlerden Brit kar 108.941.755 100.364.258
Genel Yo6netim Giderleri (-) 18 (10.658.820) (13.567.687)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (84.881.052) (74.303.863)
Aragtirma Gelistirme Giderleri 18 (2.633.058) (2.657.474)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 6.065.806 3.135.027
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (11.378.496) (3.572.427)
Esas Faaliyet Kar 5.456.135 9.397.834
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 727.481 674.157
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 21 (159.727) (159.727)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 6.023.889 9.912.264
Finansman Gelirleri 22 158.748 75.582
Finansman Giderleri (-) 22 (9.507.085) (5.488.151)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi (Zarar) / Kar (3.324.448) 4.499.695
Sardartlen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 909.129 (836.111)
Donem Vergi Gideri (-) 16 (631.247) (1.217.957)
Ertelenmis Vergi Geliri 16 1.540.376 381.846
Doénem (Zaran) / (Kari) (2.415.319) 3.663.584
Lot basina diisen (kayip) kazang (TL olarak) 23 (0,2415) 0,3664
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / (Kayiplari) 13 64.882 (1.860.324)
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplar1 Ertelenmis Vergi Etkisi 16 (12.976) 372.065
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) (2.363.413) 2.175.325

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Kar veya zararda

. Sermaye Paylara  yeniden simflandirilmayacak
Odenmis enflasyon iligkin diger kapsamh Kardan ayrilan Gecmis Net donem Toplam
sermaye dizeltmesi primler gelirler/(giderler) kisitlanmis yedekler  yillar karlari karl/(zarar))  6zkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2016
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (770.003) 7.880.725 54.663.414 (503.850)  106.163.053
Transferler - - - - - (503.850) 503.850 -
Toplam kapsamli gider - - - (1.488.259) - - - (1.488.259)
Net donem kar1 - - - - - - 3.663.584 3.663.584
31 Arahk 2016
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (2.258.262) 7.880.725 54.159.564 3.663.584 108.338.378
CARI DONEM
1 Ocak 2017
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (2.258.262) 7.880.725 54.159.564 3.663.584 108.338.378
Transferler - - - - - 3.663.584 (3.663.584) -
Toplam kapsamli gider - - - 51.906 - - - 51.906
Tasfiye etkisi (*) - (271.480) - - (15.796) 339.943 - 52.667
Net donem kar1 - - - - - - (2.415.319) (2.415.319)
31 Arahk 2017
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.206.356) 7.864.929 58.163.091 (2.415.319)  106.027.632

(*)  Sirket’in gegmis yillarda %100 oranminda sahip oldugu ve faaliyet gdstermeyen Kapboy Kaplama izolasyon Sanayi A.S. 2017 yili igerisinde tasfiye edilmis ve resen
ticaret sicil gazetesinden silinmigtir.

Misikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2017 2016
Doénem Kkar1/ (zarari) (2.415.319) 3.663.584
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 10.714.773 13.475.577
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari {le flgili Diizeltmeler (361.287) (1.244.089)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri, net 43.326 221.429
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 9.507.085 5.488.151
Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Kargiliklar
(iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 1.613.573 (450.267)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(iptali) ile ilgili duzeltmeler 3.051.504 1.945.619
Maddi Duran Varlik Satig Kar1 - (67.597)
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (158.748) (75.582)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Hgili Diizeltmeler 995.119 1.214.523
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (769.817) 596.400
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 738.501 91.746
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler (880.647) 836.111
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 22.078.063 25.695.605
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 2.340.876 (3.195.412)
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (25.830.400) (18.019.573)
Stoklardaki Azaliglar (Artislar) Ile Ilgili Diizeltmeler (14.739.958) 3.219.577
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (6.405.578) 2.534.465
Tliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 3.917.673 (6.020.119)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 26.051.946 3.362.061
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kargiliklar
Kapsaminda Yapilan (")d._emeler (1.390.244) (2.671.849)
Diger Kargiliklara Iliskin Odemeler (2.451.075) (67.322)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (723.677) (816.483)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.847.626 4.020.950
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (18.482.985) (6.187.105)
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8.243 9.986
Alinan Faiz 158.748 75.582
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (18.315.994) (6.101.537)
Kredilerden Nakit Girisleri 275.785.269 378.662.580
Kredi Geri Odemelerine liskin Nakit Cikislar: (252.565.991) (379.162.580)
Iligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 3 603.268 436.788
Odenen Faiz (9.507.085) (5.488.151)
FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 14.315.461 (5.551.363)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Azalis (1.152.907) (7.631.950)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 20.812.381 28.444.331
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 19.659.474 20.812.381

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1965 yilinda kurulmugtur ve Dilovasi’ndaki
fabrikasinda ¢esitli boya ve vernik triinleri iretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir.
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren donemde Sirket’de calisan personel sayist 262 kisidir (31
Aralik 2016: 256 kisi).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2018 tarihinde yayinlanmast i¢in
yetki verilmisgtir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmstir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

[lisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gdsterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6l¢iilmektedir. Finansal tablolar Sirket'in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.2 isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket'in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

2.1.3 Onceki dénem ile ilgili diizeltmeler

Sirket, "yatinm amagli gayrimenkuller’in amortisman gideri tutari olan 159.727 TL’yi 2016 sonu
finansal tablolarinda “Satislarin Maliyeti” altinda muhasebelestirmistir. ilgili tutar, 2017 sonu itibariyle
“Yatirim Faaliyetlerinden Giderler” baslig altinda gosterilmistir. Ayrica, 2016 yili finansal raporunda
kisa vadeli diger borglar altinda muhasebelestirilmis olan 5.601.167 TL uzun vadeli diger borglar olarak
yeniden siniflandirilmistir.

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

a) 31 Aralik 2017 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK ’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, ger¢ege uygun
degerden olgiilen borglanma araglar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak {izere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimnin nasil odlgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢cikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
igin ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki
farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Muhasebe politikalar1 veya tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk1 var olmasi, net olarak denmesi veya
tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Gelir kaydedilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri tizerinden Ol¢iiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir. Sirket, satiglarini
TL cinsinden yaptig1 i¢in her hangi bir kur riskine maruz kalmamaktadir.

Mallarin satist:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

. Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde l¢iilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde l¢iilmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel {iretim giderlerinin bir kismimi da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir
(Dipnot 7).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik omiirler esas alinarak asagida belirtilen ekonomik dmiirlere gore hesaplanmaktadir.

Cinsi Ekonomik 6miir (Yil)
Binalar 5-50
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-22
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10
Do6seme ve Demirbaglar 3-25
Tasitlar 4
Ozel Maliyetler 4-5

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
Maddi olmayan duran varhklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olugmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
mevcutsa deger diislikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kamit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir. tfa
edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigli finansal varligin kayitl degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir. Tiim deger diisiikliikleri kapsamli
gelir tablosuna kaydedilir. Deger diisiikligii eger deger diisiikligiiniin kayitlara alindig: tarihten sonra
gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlar1 {izerinden
kayitlara alinan finansal varliklara ait iptaller kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri (stoklar ve ertelenmis vergi varligi harig) her
raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikligii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazamlabilir tutar1 asiyorsa deger
diistikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayrigtirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger disiikliikleri kapsaml
gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diigiikliigii ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitlhi degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul degerden
satig masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olan1 ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
$0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi
suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliiglinin  azalmas1 veya deger disiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra
kalan net tutar) agmayacak sekilde muhasebelestirilir.

Turev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatirimlar, krediler, ticari ve diger borg¢lar, iligkili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri diigiildiikten sonraki
degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde
muhasebelestirilir:

Finansal araclar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirii veya Sirket finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikkler, Sirket'in sozlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir (Dipnot 4).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile
degerlenir. Kayda alinmalarim izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kapsamli gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, cesitli nedenlerle tahsil
imkanlarinin gii¢clesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen
stipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen veya dava
ve icra agamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borg¢lu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina
karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek gelir kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
siiflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri {izerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir makul degeri
bulunmayan s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edildikleri i¢in maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi géz Oniine alinarak yeniden ifade edilmis
tutarlar1 lizerinden gerekli deger diisiis karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir. Temettii, ortaklarin kar
pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.

Kisa vadeli diger alacak ve bor¢lar maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Finansal borg¢lar, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz ydntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden varsa
deger diigiikligii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlart gelir tablosunda yer almaktadir. Sirket’in kur farki gelir ve
giderleri, esas faaliyetlerden gelir ve giderlerde muhasebelestirilmektedir. S6z konusu gelir ve giderler
yil sonunda netlenmis olarak gosterilmis olup, sene iginde 3 aylik donemlerde netlenmeden
gosterilmistir.

Hisse basina kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin,
donem igindeki agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesi ile hesaplanmistir (Dipnot 23).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket'in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikiginin muhtemel olmasi ve s6z konusu
ylkimlilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sartin
gerceklesme olasiligi giivenilir olarak 6lgiilemiyorsa veya sartin gergeklesme olasiligi yoksa veya az ise
s0z konusu yiikiimliiliikk dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oranin vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagl varliklar ger¢ceklesmedikge muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir (Dipnot 12).
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar ve is
ortakliklar1 iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b.
bilgiler Dipnot 3’de yer almaktadr.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi ilizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen

kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yiikiimliliigli bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da
onemli olgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarar1 etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iligkin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli dlgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir (Dipnot 16).

Donem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis

vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlaryla iliskili oldugu igin
bilangonda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aymi sekilde netlestirilmektedir
(Dipnot 16).

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oram
ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine
dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuclarinda kidem tazminati gideri olarak godsterilmektedir.
Calisanlara saglanan faydalara iligkin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanglar, dogrudan 6zsermaye igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 13).

Kidemli is¢iligi tegvik primi

Sirket'in belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina édenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” ad1 altinda
sagladig1 bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsilig1, gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerin tahmini toplam karsiligimin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Dipnot 13).

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek
yatirimlart igermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlan isletme, yatirrm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir

Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket'in yatirim amagli gayrimenkulleri binalardan olugmaktadir.

Yatirim amacghi gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin kullamm digt kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir (Dipnot 10).

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 15).

16



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlik,
ylikimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi d