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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nm (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore ifade

edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 338.738.924 484.179.469
Ticari Alacaklar 648.348.117 410.315.210
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 64.734.619 37.021.580
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 583.613.498 373.293.630
Diger Alacaklar 121.305.693 80.112.736
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 121.305.693 80.112.736
Tiirev Araglar 5 - 5.681.535
Stoklar 8 461.539.007 522.094.538
Pesin 6denmis giderler 9 126.053.794 154.055.100
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 17 - 60.003.816
Diger Donen Varliklar 15 194.068.065 142.165.105
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.890.053.600 1.858.607.509

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 1.702.464 154.306
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 11 29.313.489 33.744.630
Maddi Duran Varliklar 12 1.147.025.980 1.336.937.324
Kullanim Hakki Varliklar1 12 97.086.864 95.800.394
Maddi Olmayan Duran Varliklar 312.046 443.979
Ertelenmis Vergi Varligi 17 - 19.856.337
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.275.440.843 1.486.936.970

TOPLAM VARLIKLAR

3.165.494.443

3.345.544.479

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA
FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nm (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore ifade
edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 542.257.840 570.314.790
Tiirev araglardan borglar 5 5.540.494 -
Ticari Borglar 1.403.599.091 1.273.437.122
- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 788.782.318 750.379.955
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 614.816.773 523.057.167
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 20.256.296 21.446.543
Diger Borglar 7.457.258 5.890.763
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 7.457.258 5.890.763
Ertelenmis gelirler 9 32.608.018 126.254.194
Kisa vadeli Karsiliklar 59.839.290 76.835.862
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 14 36.058.974 28.402.076
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 23.780.316 48.433.786
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 4.523.250 6.461.604
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.076.081.537  2.080.640.878
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar 10 116.476.074 56.871.724
Uzun Vadeli Karsiliklar 47.223.105 39.224.166
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 14 47.223.105 39.224.166
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 46.470.910 -
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 210.170.089 96.095.890
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 10.994.134 10.994.134
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 16 1.364.761.071 1.364.761.071
Paylara Iliskin Primler 1.130.979.970 1.130.979.970
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (38.861.159) (40.787.080)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 220.216.544 220.216.544

Gegmis Yillar Karlart / (Zararlart)
Net Donem Kari / (Zarar1)

(1.517.356.928)
(291.490.815)

(1.198.685.801)
(318.671.127)

TOPLAM OZKAYNAKLAR

879.242.817

1.168.807.711

TOPLAM KAYNAKLAR

3.165.494.443

3.345.544.479

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nm (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore ifade
edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hasilat 18 4.374.595.788 5.316.765.071
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (2.489.555.970) (3.620.312.185)
Briit Kar 1.885.039.818 1.696.452.886
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (175.007.254) (153.936.486)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (1.246.820.348) (1.132.814.717)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19 (41.033.069) (29.714.726)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 701.705.139 144.452.733
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (1.015.809.526) (424.106.950)
Esas Faaliyet Kan 108.074.760 100.332.740
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 10.457.331 9.601.331
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 22 (4.431.184) (4.431.183)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 114.100.907 105.502.888
Finansman Gelirleri 23 83.752.413 205.744.229
Finansman Giderleri (-) 23 (519.813.395) (595.960.145)
Parasal Kazang¢/Kayip 2 96.154.533 (7.340.645)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
ZARARI (225.805.542) (292.053.673)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (65.685.273) (26.617.454)
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 17 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 17 (65.685.273) (26.617.454)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (291.490.815) (318.671.127)
DONEM ZARARI (291.490.815) (318.671.127)
Pay Basina Kazancg
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Zarar 24 (0,2651) (0,2899)
Kar Veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (Kayiplar1)/
Kazanglari 14 2.567.895 31.939.423
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (Kayiplar1)/
Kazanglar1 Ertelenmis Vergi Etkisi 17 (641.974) (7.984.856)
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (289.564.894) (294.716.560)

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilmayacak
Diger Kapsamh
Gelirler / (Giderler) Birikmis Karlar
Paylara  Tammmlanmis Fayda Kardan
Sermaye Tliskin Planlan Aktiieryal Ayrilan
Odenmis Diizeltme Primler (Kaywp) / Kazan¢  Kisitlanmis Gecmis Yillar Net donem . Toplam
Sermaye Farklan (Iskontolar) Fonu Yedekler Karlar1  Kari/(Zarar1))  Ozkaynaklar
1 Ocak 2024
itibariyla Bakiyeler 10.994.134  1.364.761.071  1.130.979.970 (64.741.647)  220.216.544 (923.485.708)  (275.200.093)  1.463.524.271
Transferler - - - - - (275.200.093) 275.200.093 -
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) - - - 23.954.567 - - (318.671.127)  (294.716.560)
31 Aralk 2024
itibariyla Bakiyeler 10.994.134  1.364.761.071  1.130.979.970 (40.787.080)  220.216.544  (1.198.685.801) (318.671.127) 1.168.807.711
1 Ocak 2025
itibariyla Bakiyeler 10.994.134  1.364.761.071  1.130.979.970 (40.787.080)  220.216.544  (1.198.685.801) (318.671.127) 1.168.807.711
Transferler - - - - - (318.671.127) 318.671.127 -
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) - - - 1.925.921 - - (291.490.815)  (289.564.894)
31 Aralik 2025
itibariyla Bakiyeler 10.994.134  1.364.761.071  1.130.979.970 (38.861.159)  220.216.544  (1.517.356.928)  (291.490.815) 879.242.817

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 203.717.631 226.941.099
Dénem Kari (291.490.815) (318.671.127)
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 502.958.257 522.786.042
Amortisman ve itfa Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 11,12 278.030.694 219.592.177
Alacaklarda Deger Diisiikliigii/(Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler 6 9.316.308 4.318.316
Stok Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler 8 3.136.651 (1.156.041)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 11 28.341.796 17.997.452
Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar
ile flgili Diizeltmeler 13 349.989 12.250.621
Diger Karsiliklar (iptalleri) le Ilgili Diizeltmeler (25.645.433) 21.586.493
Faiz Giderleri fle lgili Diizeltmeler 23 519.813.395 595.960.145
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 23 (83.752.413) (205.744.229)
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar)
ile ilgili Diizeltmeler 8.332.953 (5.806.577)
Vergi Geliri {le Ilgili Diizeltmeler 17 65.685.273 26.617.454
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplar) 2 (300.650.956) (162.829.769)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (64.999.782) 60.994.286
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs/Artis 3 (36.450.624) 39.432.233
Mligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis 6 (307.738.432) (147.415.699)
Stoklardaki Artiglar ile flgili Diizeltmeler 8 58.647.602 89.974.037
Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalis/Artis (180.126.460) (145.813.847)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Azalis (32.998.708) 144.455.422
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Azalis/ Artis 3 215.502.001 187.935.393
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Arti 6 215.208.046 (111.970.312)
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglardaki Artis 6 2.956.793 4.397.059
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 146.467.660 265.109.201
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (2.753.845) (4.024.900)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 17 60.003.816 (34.143.202)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (52.936.530) (201.244.704)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12 (52.931.723) (201.145.753)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (4.807) (546.393)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 - 447.442
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (181.948.856) (346.683.732)
Kredilerden Nakit Girigleri 10 911.284.443 529.005.990
Kredi Geri Odemelerine liskin Nakit Cikislar: 10 (587.152.597) (476.594.178)
Kira Sézlesmesinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
iliskin Nakit Cikislar: 10 (70.019.720) (8.879.628)
Odenen Faiz 23 (519.813.395) (595.960.145)
Alnan Faiz 23 83.752.413 205.744.229
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Enflasyon Etkisi (114.272.790) (357.324.983)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (145.440.545) (678.312.320)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 484.179.469 1.162.491.789
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 338.738.924 484.179.469

[lisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1954 yilinda kurulmustur ve Dilovasi’ndaki
fabrikasinda cesitli boya ve vernik iiriinleri iiretmektedir. Sirket’in paylari 1990 yilindan beri istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren donemde Sirket’te calisan personel sayisi 247 kisidir
(31 Aralik 2024: 251 kisi).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mart 2026 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar/ Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas alimmustir.

Ayrica, finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan Taksonomiye uygun olarak
sunulmustur.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi (gegerli para
birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden olgiilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3. Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.4 isletmenin siirekliligi

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda Sirket’in donem zarar1 291.490.815 TL ve faaliyet zarar1 225.805.542
TL’dir. Ayni tarih itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarmi 186.027.937 TL asmaktadir.
Ote yandan 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda Sirket faaliyetlerinden 146.467.660 TL nakit akisi elde etmis
olup donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyesi 338.738.924 TL’dir. Sirket’in esas faaliyet kari
108.074.760 TL dir . Sirketin zarar etmesindeki en biiyiik etkenlerden biri finansman giderleridir.

Sirket yonetimi iiriin fiyatlarinda ve maliyetlerinde alacagi aksiyonlar ile 2026 yilinda da 2025 yilinda oldugu gibi
briit karliligini siirdiirmeyi planlamaktadir. Ayrica Sirket yonetimi, 6deme ve tahsilat vadelerindeki iyilestirmeler,
stok optimizasyonu ve maliyet ve gider kontrolleri ile isletme sermayesi seviyesini arttirmay1 planlamaktadir.

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Finansal Tablolarin Yiiksek Enflasyonlu Donemde Yeniden Diizenlenmesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“KGK”) 23 Kasim 2023 tarihli Tiirkiye’de
enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin a¢iklamasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 28 Aralik 2023
tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolardan baslamak tizere TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak diizeltilerek enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu finansal tablolarin
hazirlanmis oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 6l¢iim
biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait bakiyelerin de ayn1
birimden gosterilmesini dngérmektedir.

TMS 29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100
veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat
endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren ii¢ y1llik
donem i¢in %211 olmustur (31 Aralik 2024: %291).

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar agagida belirtilmistir:

Donem Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar: asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibartyla cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki dénem finansal tablolar1 da karsilastirma amactyla raporlama
donemi sonundaki cari 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolar, 31 Aralik 2025 tarihindeki cari satin alma giicii esas almarak endekslenmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamuglardir.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.5 Finansal Tablolarin Yiiksek Enflasyonlu Donemde Yeniden Diizenlenmesi (Devami)

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan
stire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis
amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Bdylece maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
gecmeyecek sekilde alim degerleri {lizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde
yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya
sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna etkisi olanlar disinda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler,
gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktif ve pasiflere, 6zkaynak kalemlerine ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu hesaplarina
yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip kar
veya zarara dahil edilmistir.

Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢lim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar1 tizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki parasal kazang veya kayip ayr olarak sunulmustur.

Parasal kazanclara/(kayiplara) ait endeks farklari 31.12.2025 31.12.2024
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin endeksleme farklari 366.689.144 442.176.805
Stoklar endeksleme farklari 12.490.778 5.369.082
Sermaye endeksleme farklari (324.693.869)  (422.877.585)
Finansal varlik endeksleme farklar 36.418 47.430
Sermaye yedekleri endeksleme farki (266.924.130)  (347.638.905)
Kar yedekleri endeksleme farki (51.973.585) (67.689.800)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari 9.626.227 19.900.189
Gegmis yil kar zarar endeksleme farklari 358.113.130 368.450.946
Gelir tablosunun endeksleme farklar (12.744.127) (25.647.530)
Ertelenmis vergi endeksleme farklari 4.686.359 15.381.088
Diger endeksleme farklari 848.188 5.187.635
Parasal Kazanc¢/(Kayip), net 96.154.533 (7.340.645)
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmustir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag igin belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir. Sirket’in finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Acgiklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in
gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki gilincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
acgiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans dlgiitleri

i¢in mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

Sirket TFRS 18’in finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Araclarin Stmflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve élglimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “sona erme tarihi’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliilikklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo dist birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler i¢ceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen
0zkaynaga dayali finansal araclar i¢cin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doéneminde yiiriirliige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gecmis
yillar karlar1 (zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Sirket TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’n finansal tablolar1 iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin igletmenin
finansal performansi ve nakit akislar tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili
olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir. Sirket TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’nin finansal
tablolar lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yaymmlamustir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe
Standartlarmdaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini
uygular. TFRS 19'un azaltillmig acgiklama gereklilikleri, uygun bagl ortakliklarin mali tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflarini dengeler. TFRS
19, sartlar1 saglayan bagl ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar (Devami)
Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik mali tablolar {ireten bir ana veya ara ana ortakliginin
olmasi.

Sirket TFRS 19’un finansal tablolari iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS'lere iliskin Yilhk lyilestirmeler- Cilt 11

Eyliil 2025’te KGK tarafindan “TFRS'lere iliskin Yillik lyilestirmeler- Cilt 11” asagida belirtilen
degisiklikleri icerecek sekilde yaymlanmistir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi- TFRS leri ilk kez uygulayan
bir igletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile
TFRS 9°daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar- Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmast ile
islem fiyati: Kirac1 acisindan kira ylikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TEFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “iglem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik
gergeklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar- “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu- Maliyet yéntemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi1 sonrasi Standartta gegen soz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirlige

girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir. Sirket, TFRS'lere Iliskin Yillik
Tyilestirmeler- Cilt 11’in finansal tablolar1 iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasmm 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna goére, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun g¢evriminde, karsilastirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yikiimliliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanig kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari Olglim
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliilikleri de getirmektedir.

2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu
ile, 1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit
akis tablosu ve 0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2024 doénemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diistikliigliniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
izere ekonomik Omiirler esas alinarak asagida belirtilen ekonomik dmiirlere gore hesaplanmaktadir;

Cinsi Ekonomik 6miir (Y1)
Binalar 5-50
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri 4-22
Tesis, makine ve cihazlar 3-10
Demirbaglar ve renklendirme makinalari 3-25
Tasitlar 4
Ozel maliyetler 4-5

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onanim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
Maddi olmayan duran varhklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin

indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerc¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek icin yiliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes
asamali model kapsaminda hasilat1 finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir;

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi,

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi,
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi,

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, miisterilerle yapilan her bir sdozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliliigi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigi i¢in, edim ylkiimliliigliniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, s0z konusu edim yiikiimliilikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolaria kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongodrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasima gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal varhklar

Varhklarda deger diisiikliigii

Stniflandirma ve olgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarimin siiflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢erdigi, sabit
veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirtlirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve ‘“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte ticari
alacaklar igerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilmistir.

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger disiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmig
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligimi omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢mektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in ge¢mis kredi zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak
belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

b) Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin so6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak smiflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimimn gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araclar” kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in tlirev
araclarimi vadeli yabanci para alim-satim sdzlesmeleri ile yabanci para swap islemleri olusturmaktadir.

14



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat
riski faktoring sirketine devredildiginden yonetimin satis yapma modelini benimsedigi finansal varliklar
olup gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilmistir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gegmis yil karlarma siniflandirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yikiimliliklerin ilk
6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliliikler: Bu
yiikiimlilikler, tirev irinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun
degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya
devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal ylikiimliilikler: Sirket,
bir varlig1 devam eden iliskisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik,
isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olciiliir.
Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile aynmi usulde 6lgiiliir.

(c) TFRS 3’lin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alman sarta bagli bedel: i1k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliilikklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliiliikkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
yilikiimliiligiin defter degeri ve devredilen nakit dig1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak
lizere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Tiirev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatinmlar, krediler, ticari ve diger borglar, iliskili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yiikiimliiliikklerden olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri diisiildiikten sonraki
degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal ara¢lar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde
muhasebelestirilir:

Finansal araclar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sdzlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirli veya Sirket finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal
varliklarm olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig almay1 veya satmayi taahhit ettigi tarihte
mubhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin
dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarmi igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir (Dipnot 4).

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kapsamli gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, ¢esitli nedenlerle tahsil
imkanlarinin gli¢lesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen
stipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava
ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina
karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir kaydedilir (Dipnot 6).
Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri {izerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araclar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri {izerinden varsa
deger diigiikliigii dikkate almarak gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve doévizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/(zararlar1) gelir tablosunda yer almaktadir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net dénem karinin,
donem i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesi ile hesaplanmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi1 veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve borg¢lar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagl yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikiginin muhtemel olmasi ve s6z konusu
ylikiimliilik tutarmin giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sartin
gergeklesme olasiligi glivenilir olarak dlgiilemiyorsa veya sartin ger¢eklesme olasiligi yoksa veya az ise
s0z konusu yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutarr; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir.

Karsiliklarin ~ bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit

akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez.

Sarta bagl varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Iliskili taraflar

[ligkili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir. Sirket iliskili taraflar1 dipnot 3’te agiklamistir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

1) Raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

i)  Raporlayan igletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii)  Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmmin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmast durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

1) Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglh ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir),

ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tigilincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

iv)  Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu ligiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir,

vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {iizerinde O6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yatirinm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri binalardan olugmaktadir.

Yatirim amagl gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatirrm amaglh
gayrimenkullerin kullamim dis1 kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu

gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Yatiim amacgh
gayrimenkullerin ekonomik 6mrii 40 yil olarak belirlenmistir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Cari yil vergi yiikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligi bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
6nemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kir veya zaran etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligimin kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya énemli 6lglide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarimin defter degerini
geri kazanma ya da ylkimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Dénem cari vergi gideri ve ertelenmig vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliliik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi i¢ermektedir. Sirket, donem sonuglar1 {izerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlaryla iliskili oldugu igin
bilanconda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlar:
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal tablolarda kidem tazminati ylkiimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilanco tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani
ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine
dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonu¢larinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanclar, dogrudan 6zsermaye i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Kidemli ig¢iligi tesvik primi

Sirket’in belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarma ddenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsiligi, gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
i¢cin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek
yatirimlar1 i¢cermektedir. Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirnrm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, sozlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sOzlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

Sézlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sézlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),

Varligin islevsel bir b6limiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig
degildir),

Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,

Sirket’in tanimlanan varligm kullanimim yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimin
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagini yonetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

b)  Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmast:

I Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varlig1 kendi belirledigi
sekilde isletmeleri icin bagkalarini ydnlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amacla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig
olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliligii yansitir.

Sirket, bir anlasmanin kiralama islemi olup olmadigini veya kiralama islemi igerip icermedigini, ilgili
anlagmanin 6ziine dayandirip;

(a)
(b)

Anlagsmanm ger¢eklesmesinin 6zel bir varligim veya varliklarin kullanimina bagli olup
olmadigina, ve

Anlagmanm ilgili varligimm kullamim hakkin1 devredip devretmedigine yonelik olarak bir
degerlendirme yaparak belirlemistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (devamui)

Sirket - kiraci olarak (devami)

Kullanmim hakki varlig

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligini maliyeti lizerinden dlger. Kullanim
hakki1 varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) Kira ylkimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d)  Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lglimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Glger.

Sirket, kullanim hakki1 varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varligimin deger disiikliigline ugramis olup olmadigmi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararim1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
Standardi1 uygulanir.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Ol¢er. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin
kolaylikla Dbelirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zmmni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orami1 (kontrat tarihindeki yeni
borglanma faiz orani) kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yilikiimliiliigiiniin o6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklariin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢tim tutarini, kullamim hakk: varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (devami)

Sirket - kiraci olarak (devami)

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiikk kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket kiralama
stiresini, s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart ilgili sozlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
gbzden gecirilmektedir.

Degisken kira 6demeleri

Sirket’in kiralama so6zlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira Odemeleri degisken kira
O0demelerinden olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
6demeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziisti
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig: istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iligkin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda,
kiralanan varliklardan elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Ge¢mis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden smiflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis ge¢gmis donem finansal durum tablosunda, karsilastirmali donem sonu
finansal durum tablosuna gore yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)
Ertelenmig vergiler

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen birgok islem ve hesaplama normal is akis1 sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda 6nemli
muhakemelerin kullanilmasmi gerektirmektedir. Sirket, gelecekte vergilendirilebilecek karlar
araciligryla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi ylikiimliiklerini kayitlarina almaktadir (Dipnot 17). Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini
etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik dmiirleri belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Y6netim tarafindan belirlenen
faydal1 6miirler Dipnot 2’de agiklanmustir.

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda ¢aligan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artiglar gibi
aktiieryal varsayimlar kullanilmaktadir. Hesaplamaya iligskin detaylar calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar dipnotunda belirtilmistir

Stok deger diistikliigii

Stok deger diistikliigli hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iliskin veriler
kullanilmaktadir. Satis fiyat1 Ol¢iilemeyen stoklar i¢in mallarin stokta bekleme siireleri ve fiziki
durumlar1 teknik personelin goriisleri alinarak degerlendirilir. Ongoriilen net gerceklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldig1 durumlarda stok deger disiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Alacak deger diigiikliigii

Alacaklara iligkin deger disiikliigiiniin tespitinde borglularin kredibiliteleri, ge¢mis Odeme

performanslar1 ve yeniden yapilandirma s6z konusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullar
dikkate alinmaktadir
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar ile 1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2024 doénemleri itibartyla iligkili taraflarla
yapilan énemli islemlerin &zeti asagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar - kisa vadeli

Akzo Nobel Grup Sirketleri

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Akzo Nobel Packaging Coatings Ltd. (UK) 13.435.712 2.350.990
Akzo Nobel N.V. (Hollanda) 173.374 18.262.201
International Paint Pazarlama Ltd. Sti. (Tiirkiye) 25.483.110 8.881.707
Akzo Nobel Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (Izmir) 184.429 -
Vivecrom Greece 7.499.734 73.122
Akzo Nobel Hilden GmbH - 199.373
Akzo Nobel Coatings S.A. (Fas) - 15.308
Akzo Nobel Decorative Coatings Hollanda 12.463.215 -
Akzo Nobel Kemipol Sanayi ve Tic. A.S. (Tiirkiye) - 1.035.971
Akzo Nobel Car Refinishes B.V. 1.205.416 2.074.961
Akzo Nobel Coatings, S.L.U. - 3.623.125
Akzo Nobel Decorative Coatings (Hollanda) - 504.822
Akzo Nobel Coatings International 414.767 -
Akzo Nobel Adhesives AB 2.188.064 -
Akzo Nobel Performance Coating 675.407 -
International Paint Limited (Slough) 1.011.391 -
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 64.734.619 37.021.580

[ligkili taraflardan alacaklara istinaden herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

b) Mliskili taraflara ticari borclar kisa vadeli

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Ortaklar

Akzo Nobel Coatings International 105.280.348 122.003.892
Akzo Nobel Grup Sirketleri

Akzo Nobel Decorative Coatings BV 629.419.339 572.106.962
Vivecrom Greece - 14.611.733
Akzo Nobel N.V. (Hollanda) 41.272.340 37.598.265
Akzonobel Decorative Paints 40.000 -
Akzo Nobel Coatings, S.L.U. 2.182.857 -
Akzo Nobel Performance Coating 10.368.935 -
Imperial Chemical Industries 218.499 4.059.103
Iliskili taraflara ticari borclar 788.782.318 750.379.955

25



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Iliskili taraflardan gelirler ve giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler: 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Mamul ve ticari mallar satis gelirleri (1) 27.257.917 90.550.144
Sabit kiymet satis geliri (2) 107.119.961 35.570.963
Diger gelirler (3) 3.162.088 20.658.023
137.539.966 146.779.130
1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler: 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Ticari mal ve hammadde alimi (4) 270.860.023 312.610.886
Isim hakki gideri (5) 67.134.219 80.153.129
Hizmet alimlar1 (6) 13.856.895 18.002.651
Diger giderler (7) 8.011.593 7.827.076
359.862.730 418.593.742
(1) Ingiltere, Hollanda, Almanya ve Tiirkiye'de yerlesik olan Akzo Nobel grup sirketlerine yapilan ticari mal ve mamul
satiglarindan olusmaktadir.
2) Akzo Nobel Hollanda, Akzo Nobel Powder Coatings, Akzo Nobel Packaging Ingiltere ve diger Akzo Nobel grup
sirketlerine yapilan sabit kiymet satiglarindan olugmaktadir.
3) Akzo Nobel Packaging Ingiltere ve Akzo Nobel Hollanda sirketlerine iliskin kur fark1 gelirlerinden olusmaktadir.
“ Akzo Belgika ile Hollanda ve diger Akzo Nobel grup sirketlerinden alinan ticari mal ve hammadde alig bedellerinden
olugsmaktadir.
5) Akzo Nobel Coatings Hollanda tarafindan yansitilan mamul satislarma iliskin isim hakki gideri tahakkukundan
olusmaktadir.
6) Akzo Nobel Hollanda tarafindan yansitilan bilgi islem ve hizmet karsilik giderlerinden olusmaktadir.
@) Akzo Nobel Dubai tarafindan yapilan personel masraf yansitmalaridir.
e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren dénemde, yonetim kurulu iiyelerine ddenen iicret ve menfaatler
toplam1 22.523.879 TL olup bu tutarin tamami Odenen {icret ve ikramiyelerden olusmaktadir
(31 Aralik 2024: 23.503.003 TL).
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kasa 141.108 220.328
Vadeli mevduatlar 232.884.831 392.694.325
Vadesiz mevduatlar 105.368.555 90.305.164
Diger 344.430 959.652
Toplam 338.738.924 484.179.469

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, banka mevduatlar {izerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama etkin faiz oranlarinmin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Vadeli Faiz Vadeli Faiz
mevduat oram (%) mevduat oram (%)
Avro 49.142.801 1 7.730.941 1
ABD Dolari (“Dolar™) 33.290.423 1 16.857.627 1
GBP - 1 285.154 1
TL 150.451.607 34-39 367.820.603 45-47
Toplam 232.884.831 392.694.325

Vadeli mevduatlar giinliik olarak baglanmakta olup vadeleri 1 glindiir (31 Aralik 2024: 1 giin).
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 5 - TUREV ARACLAR

Sirket, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine iliskin olarak c¢esitli ¢esitli vadeli doviz
sozlesmeleri imzalamigtir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Sirket’in faaliyette bulundugu
piyasadaki doviz cinslerindendir.

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, Sirket’in gerceklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi
gelmemis vadeli doviz sdzlesmelerinin toplam nominal tutar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Varhk  Yiikiimlilik Varhk Yiikiimliiliik
Vadeli doviz islemleri - (5.540.494) 5.681.535 -
Net varhk/(yiikiimliiliik) - (5.540.494) 5.681.535 -

DIiPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ticari alacaklar 577.893.005 334.590.799
Vadeli ¢ekler 5.720.486 38.824.002
Deger diisiikliigline ugramis ticari alacaklar 26.140.701 22.178.396
Ticari alacaklar, briit 609.754.192 395.593.197
Eksi: Ticari alacak deger diisiikliigli karsiligi (26.140.694) (22.299.567)
Ticari alacaklar, net 583.613.498 373.293.630

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik miisterilerinden 98.251.482 TL
tutarinda teminat almistir (31 Aralik 2024: 78.115.829 TL).

Ticari alacak deger diisiikliigii karsiligimin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren
hesap donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (22.299.567) (26.140.380)
Donem igerisindeki artis (9.316.308) (4.318.316)
Parasal kazang /(kayip) 5.475.181 8.159.129
Kapams bakiyesi, 31 Aralhk (26.140.694) (22.299.567)
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
b) Ticari borglar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Ticari borglar 614.816.773 523.057.167

Ticari borglar, net 614.816.773 523.057.167

Sirket'in ticari borg¢larinin biiylik kismi1 hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa
vadelidir.

DiPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Verilen depozito ve teminatlar 25.761.273 23.169.273
Katma Deger Vergisi (“KDV”) ve diger vergi alacaklar 95.544.420 56.943.463
Toplam 121.305.693 80.112.736

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Diger borglar 7.457.258 5.890.763

Toplam 7.457.258 5.890.763
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmigtir.)

DIPNOT 8 - STOKLAR

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

11k madde ve malzeme 124.502.336 184.262.746
Yar1 mamuller 17.803.125 21.754.287
Mamuller 206.301.590 234.809.021
Ticari mallar 120.046.042 86.474.641
Eksi: Stok deger diisiikliigii karsilig (7.114.086) (5.206.157)
Toplam 461.539.007 522.094.538

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sone eren yillara ait stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak 5.206.157 9.185.678
Donem iginde ayrilan karsilik 3.136.651 -
Iptal edilen deger diisiikliigii karsilig1 (-) - (1.156.041)
Parasal kazang /(kayip) (1.228.722) (2.823.480)
31 Arahk 7.114.086 5.206.157

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestirilmesi
amaciyla mamul stoklar1 i¢in ayrilan deger disiikliigii karsiliklar1 hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmis stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olugsmakta olup s6z konusu stoklarin yil i¢indeki satislarindan
dolay1 olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki kar veya zarar tablosunda satiglarin maliyeti

icinde muhasebelestirilmektedir.

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Verilen siparig avanslari 113.578.784 142.909.130
Pesin 6denen reklam ve pazarlama giderleri 11.096.520 9.473.999
Pesin 6denen sigortalar 1.378.490 1.671.971
Toplam 126.053.794 154.055.100

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Alinan siparis avanslari 32.608.018 126.254.194

Toplam 32.608.018 126.254.194

DIPNOT 10 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli krediler (*) 477.767.430 528.978.622
Kisa vadeli kira yiikiimliilikleri 64.490.410 41.336.168
Toplam 542.257.840 570.314.790

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Uzun vadeli krediler 91.971.609 -
Uzun vadeli kira yiikiimliiliikleri 24.504.465 56.871.724
Toplam 116.476.074 56.871.724

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in Tiirk Lirast kredilerin agirlikli ortalama faiz orani %21,
Yuan kredilerin faiz orani ise %5’tir (31 Aralik 2024: TL %27, Yuan %7).

31



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmigtir.)

DIPNOT 10 - BORCLANMALAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal ylkiimliiliiklerine iligkin hareket tablolar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem Basi 627.186.514 693.849.394
Kredilerden nakit girisleri 911.284.443 529.005.990
Odemeler (587.152.597) (476.594.179)

Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iligkin nakit ¢ikiglar (70.019.720) (8.879.628)
Yeni kiralama s6zlesmeleri / sdzlesme degisikliklerinin etkisi 73.483.973 103.079.320
Parasal kazang /(kayip) (296.048.699) (213.274.383)
Doénem sonu 658.733.914 627.186.514

DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla yatirnm amagli gayrimenkullerin ve birikmis

amortismanlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Maliyet
Acilis bakiyesi 180.596.104 180.596.105
Kapanis bakiyesi 180.596.104 180.596.105

Birikmis amortisman

Acilis bakiyesi (146.851.475) (142.420.232)
Cari y1l amortismani (4.431.140) (4.431.243)
Kapanig bakiyesi (151.282.615) (146.851.475)
Net defter degeri 29.313.489 33.744.630

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla yatirim amagh gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iligkili taraf olmayan bir firmaya kiralanmis kismindan olugsmaktadir. Yatirim amagh bu
gayrimenkuller operasyonel kiralama yoluyla kiralanmustir. Sirket, bu yatirim amagli gayrimenkullerin

kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini yatinm faaliyetlerinden gelir

muhasebelestirmektedir (Dipnot 22).
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2025 ilaveler Cikisglar Transfer 31 Aralik 2025
Maliyet

Arsa 6.156.970 - - - 6.156.970
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 319.569.410 384.682 (22.351.850) 3.856.146 301.458.388
Binalar 1.185.303.335 5.447.487 (218.770.517) 29.844.762 1.001.825.067
Tesis, makine ve cihazlar 3.718.632.263 9.994.986 (61.700.157) 69.474.003 3.736.401.095
Motorlu tagitlar 39.122.743 116.429 (33.320.318) 2.852.332 8.771.186
Demirbaslar ve renklendirme makinalari 2.347.159.621 5.644.479 (47.245.760) 8.495.885 2.314.054.225
Ozel maliyetler 109.708.287 - (7.467.378) - 102.240.909
Yapilmakta olan yatirimlar 189.673.302 31.343.664 - (114.523.128) 106.493.838
7.915.325.931 52.931.727 (390.855.980) - 7.577.401.678

Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (313.612.747) (3.142.643) 22.087.954 - (294.667.436)
Binalar (928.868.606) (28.515.500) 179.631.859 - (777.752.247)
Tesis, makine ve cihazlar (3.070.369.640) (107.393.564) 61.265.894 - (3.116.497.310)
Motorlu tagitlar (39.122.743) (156.662) 33.320.318 - (5.959.087)
Demirbaslar ve renklendirme makinalar (2.116.706.584) (62.056.941) 45.504.816 - (2.133.258.709)
Ozel maliyetler (109.708.287) - 7.467.378 - (102.240.909)
(6.578.388.607) (201.265.310) 349.278.219 - (6.430.375.698)

Net defter degeri

1.336.937.324

1.147.025.980

31 Aralik 2025 itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar1 4.883.416.614 TL dir.

Aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2024 ilaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2024
Maliyet

Arsa 6.156.970 - - - 6.156.970
Yeralti ve yeriistli diizenleri 319.569.410 - - - 319.569.410
Binalar 1.173.869.704 11.433.631 - - 1.185.303.335
Tesis, makine ve cihazlar 3.626.136.724 76.927.899 (5.196.881) 20.764.521 3.718.632.263
Motorlu tagitlar 39.122.743 - - - 39.122.743
Demirbaglar ve renklendirme makinalari 2.331.037.724 16.121.897 - - 2.347.159.621
Yapilmakta olan yatirimlar 113.775.497 96.662.326 - (20.764.521) 189.673.302
Ozel maliyetler 109.708.287 - - - 109.708.287
7.719.377.059 201.145.753 (5.196.881) - 7.915.325.931

Birikmis amortisman (-)
Yeralti ve yeriistli diizenleri (310.252.999) (3.359.748) - - (313.612.747)
Binalar (897.687.015) (31.181.591) - - (928.868.606)
Tesis, makine ve cihazlar (2.974.954.564) (100.164.515) 4.749.439 - (3.070.369.640)
Motorlu tagitlar (39.122.743) - - - (39.122.743)
Demirbaslar ve renklendirme makinalari (2.046.418.924) (70.287.660) - - (2.116.706.584)
Ozel maliyetler (109.708.287) - - - (109.708.287)
(6.378.144.532) (204.993.514) 4.749.439 - (6.578.388.607)

Net defter degeri

1.341.232.527

1.336.937.324

31 Aralik 2024 itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar1 2.944.968.700 TL dir.
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmigtir.)

DIPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Kullanim hakki varhklar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kullamim hakki varliklarinin ve birikmis
amortismanlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet
Motorlu tasitlar

Birikmis Amortisman (-)
Motorlu tasitlar

Net defter degeri

Maliyet
Motorlu tagitlar

Birikmis Amortisman (-)
Motorlu tagitlar

Net defter degeri

1 Ocak 2025 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2025
104.487.454 73.483.973 (1.408.129) 176.563.298
104.487.454 73.483.973 (1.408.129) 176.563.298

(8.687.060) (72.197.503) 1.408.129 (79.476.434)
(8.687.060) (72.197.503) 1.408.129 (79.476.434)
95.800.394 97.086.864

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2024
9.064.723 103.079.320 (7.656.589) 104.487.454
9.064.723 103.079.320 (7.656.589) 104.487.454
(6.281.287) (10.062.362) 7.656.589 (8.687.060)
(6.281.287) (10.062.362) 7.656.589 (8.687.060)
2.783.436 95.800.394
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsihiklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Miisteri ciro primi karsiliklari 349.989 12.250.621
Dava karsilig1 872.294 2.690.603
Masraf karsiligi 1.043.994 23.796.406
Isim hakk1 karsilig1 14.584.442 9.169.764
Diger 6.929.597 526.392
Toplam 23.780.316 48.433.786

b)  Alinan teminatlar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Alman teminat mektuplar 98.251.482 78.115.829

Toplam 98.251.482 78.115.829
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) Verilen teminatlar

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla vermis oldugu timii TL olan teminat,
rehin, ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 1.537.451.179  1.147.502.531
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRi'ler
D Diger verilen TRi'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger sirketleri lehine vermis oldugu TRIi'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen
3. Kisiler lehine vermis oldugu TRi'ler - -

Toplam 1.537.451.179  1.147.502.531

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler
(TRI’lerin) verildikleri kuruma gére detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankalar 791.991.281 419.422.446
Glimriik Miidiirliikleri ve Vergi Daireleri 708.889.943 703.836.556
Diger 36.569.955 24.243.529
Toplam 1.537.451.179  1.147.502.531
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DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Personel gelir ve damga vergileri 9.713.953 10.575.256
Sosyal giivenlik kesintileri 10.060.485 9.871.263
Personele borglar 481.858 1.000.024
Toplam 20.256.296 21.446.543

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Ikramiye karsilig1 14.635.372 10.467.472
Birikmis izin karsilig1 6.281.628 4.674.826
Satig primi karsilig 15.141.974 13.259.778
Toplam 36.058.974 28.402.076

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kidem tazminati karsiligi 38.924.801 31.202.566
Kidem tesvik karsiligi 8.298.304 8.021.600
Toplam 47.223.105 39.224.166

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat, ¢alisilan her sene icin bir aylik maas tutar1 olup, bu tutar 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla her hizmet yil1 i¢in 53.919,68 TL ile sinirlandirilmistir (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL). Kidem
tazminat1 ylkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19 , Sirket'in kidem tazminati karsiligini1 tahmin etmek
icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini Ongérmektedir. Toplam yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmistir:
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DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Iskonto oram %2,88 %3,86
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran %91,72 %90,44

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Acihis, 1 Ocak 31.202.566 71.194.471
Hizmet maliyeti 9.944.675 9.119.350
Faiz maliyeti 10.463.519 8.736.719
Aktiieryal kayip (2.567.895) (31.939.423)
Odenen tazminatlar (-) (2.753.845) (4.024.900)
Parasal Kazang/(Kayip) (7.364.219) (21.883.651)
Kapanis, 31 Arahk 38.924.801 31.202.566

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Devreden KDV 130.282.373 114.143.130
Gelir tahakkuklar 42.753911 -
Diger 21.031.781 28.021.975
Toplam 194.068.065 142.165.105

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.208.355 1.578.453
Diger KDV 2.991.389 3.864.873
Diger 323.506 1.018.278
Toplam 4.523.250 6.461.604
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 10.994.134 TL’dir.
Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 1.099.413.400 (31 Aralik 2024:
0,01 TL nominal degerde 1.099.413.400) adet paydan meydana gelmistir. Sirket’in ddenmis
sermayesine dair enflasyon diizeltme etkisi 1.364.761.071 TL’dir (31 Aralik 2024: 1.040.064.610 TL).

Ortakhk Ortakhk
31 Aralik 2025 pay1 (%) 31 Aralik 2024 pay1 (%)

Akzo Nobel Decorative Coatings B.V. 5.406.585  49,18% 4.934.634  44,88%
Tekyar Teknik Yardim A.S. 4.884.948  44,43% 4.884.948  44,43%
Diger Ortaklar (Halka agik kisim) 702.601 6,39% 1.174.552  10,68%
Odenmis sermaye 10.994.134 100,00% 10.994.134 100,00%
Sermaye diizeltme farklar 1.364.761.071 1.364.761.071
Toplam 1.375.755.205 1.375.755.205

Farkli hisse gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket'in
kardan aynlan kisitlanmis yedekler hesabi icinde yer alan yasal yedekleri 220.216.544 TL’dir
(31 Aralik 2024: 220.216.544 TL).

Hisseleri BIST de islem goren sirketler, SPK’nin temettii dagitimina iliskin diizenlemelerine asagidaki
sekilde tabidir:

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 19’uncu maddesi ve SPK’nin 1I-19.1 no’lu Kar Pay1
Tebligi’'ne gore halka agik ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar c¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar. SPK halka agik
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim
tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.
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DIPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Yiiriirlikteki diizenlemelere gore ortakliklar, karlarimi1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. S6z konusu diizenlemelerde, asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylari
esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar
izerinden nakden kar pay1 avansi da dagitilabilecektir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Vergi Usul Kanunu kayitlara (UFE endeksli) uygun olarak hazirlanan
finansal tablolarda 6zkaynaklar igerisinde yer alan fon kalemleri asagida verilmistir:

31 Aralik 2025
Sermaye
Diizeltme Yasal Olaganiistii
Farklan Yedekler Yedekler
TMS/TFRS finansal tablolarina gore 1.364.761.071 220.216.544 1.136.663.723
Vergi usul kanununa gore 1.450.743.261 756.354.256  1.338.103.563

Sermaye Artirimi

Sirketin 20 Ekim 2022 tarihli Yonetim Kurulu karan ile; Sirketin 20.000.000 TL olan kayith sermaye
tavani igerisinde kalmak kaydiyla, 10.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, mevcut ortaklarin
riichan haklarinin tamamen kisitlanarak, ¢ikarilacak her bir 1-TL nominal degerli, paylarn toplam satis
fiyat1 400.000.000 TL olacak sekilde, Borsa Istanbul A.S.'nin “Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin
Prosediiriiniin” 7.1 numarali esas1 dogrultusunda belirlenecek satis fiyatina gore hesaplanacak toplam
nominal sermaye tutari kadar artirilmasina ve artirilan sermaye tutarini temsil edecek ve yeni ihrag
edilecek 1 TL nominal degerli paylarin tamaminin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ihrag¢ edildikten
sonra Sirket tarafindan; 400.000.000 TL satis fiyatina denk gelen kismimin Sirket ortagi Akzo Nobel
Coatings International B.V.'ye, Borsa Istanbul A.S. pay piyasasinda, Borsa Istanbul A.S 'nin “Toptan
Alis Satis Islemlerine Iliskin Prosediiriiniin” 7.1 numarali esas1 dogrultusunda belirlenecek fiyattan
toptan satig islemi yolu ile primli olarak satilmasina, bu amagla diizenlenecek ihra¢ belgesinin
onaylanmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasina karar verilmis ve ayni tarihte Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bagvuru yapilmstir.

20 Ekim 2022 tarihli tahsisli sermaye artirimi basvurusuna iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 26 Ocak 2023 tarih ve 2023/4 sayili Biilten'de basvurunun onaylandigi agiklanmistir.

3 Subat 2023 tarihli Yénetim Kurulu karar ile “Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin Prosediir”
cercevesinde Borsa Istanbul A.S.'ye yapilan basvuru neticesinde pay basina satis fiyatinin 402,36 TL
olarak belirlenmesine ve sermaye artirimiyla ihra¢ edilecek paylarin nominal tutarinm 994.134 TL
olmasina ve buna gore tahsisli olarak Akzo Nobel Coatings International B.V.'ye satilacak paylarin
toplam satis fiyatinin 400.000.000 TL olmasina, isbu sermaye artirimi nedeniyle ihrag¢ edilecek paylarin
imtiyazsiz ve Borsada islem goren nitelikte olmasina karar verilmistir.

Sirket sermayesinin 10.994.134 TL'ye artirilmasi suretiyle ihrag edilen toplam 994.134 TL nominal
degerli paylarin Akzo Nobel Coatings International B.V.'ye pay basina 402,36 TL fiyattan tahsisli olarak
satig1 Borsa’nin Toptan Alig Satig prosediirleri kapsaminda 15 Subat 2023 tarihinde gerceklestirilmis,
pay satisi sonucu Sirket toplam 400.000.000 TL tutarinda fon saglamustir.

Bu iglem sonrasinda 10.994.134 TL olan 6denmis sermaye i¢inde Akzo Nobel Coatings International
B.V.’nin Sirket’teki pay1 5.406.584,98 TL nominal degerde ve %49,18 oraninda olmustur.
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DIPNOT 17 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi ylikiimliiliigi/(pesin 6denen vergi
ve fonlar) asagida 6zetlenmistir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Cari donem kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen vergiler - (60.003.816)

Doénem kari vergi yiikiimliiligii/
(Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar) - (60.003.816)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosundaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri (65.685.273) (26.617.454)
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan

ertelenmis vergi geliri / (gideri) (641.974) (7.984.856)
Toplam vergi geliri/(gideri) (66.327.247) (34.602.310)
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DIPNOT 17- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %25°tir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 15
Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Actig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Baz1
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile
kurumlar vergisi oran1 %20°den %25’e yiikseltilmistir. Buna gore, hesaplanan kurumlar vergisi karsilig
ve ertelenmis vergi hesaplamalari ilgili yilda gegerli olan kurumlar vergisi orani dikkate alinarak
yapilmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname lizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi %10 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlar vergisi a¢isindan 2024 yilindaki gelismeler:

OECD Siitun 2 uygulamalarina paralel olarak, birden fazla iilkede faaliyet gosteren ve hasilati konsolide
hasilatt 750 milyon Avro ve tizeri olan ¢ok uluslu sirketler i¢in Asgari kiiresel kurumlar vergisi
uygulamast bir ¢ok Avrupa iilkesinde oldugu gibi Tiirkiye’de de kabul edilmistir. Sirketimiz de bu
uygulama kapsaminda bulunmakta olup diizenlemeye gore 2024 yilindan baslamak {izere, faaliyet
gosterilen tilke bazinda uluslararast muhasebe standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolarda vergi
Oncesi kara gore en az %15 oraninda kurumlar vergisi yiikii (temel olarak net ertelenmis vergi gideri ve
donem vergi tahakkuku bu hesabin payinda yer alirken bir takim diizeltmelere tabi tutulmus vergi dncesi
kar ise paydasinda yer almaktadir) aranacaktir. %15 oraninin altinda vergi yiikii tasinmasi halinde
finansal i¢in %15’e tamamlayacak sekilde ek bir vergi 6denmesi giindeme gelmektedir.

2025 yilindan itibaren %10 oraninda uygulanmak {izere yerel Asgari kurumlar vergisi kanunlagmistir.
Yurti¢i Asgari kurumlar vergisi kisaca, kurumlarin vergiye esas finansal tablolar1 (kiiresel Asgari
kurumlar vergisi i¢in uluslarlaras1t muhasebe standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolar tizerinde
2024 yilindan itibaren en az %15 oraninda aranirken; yerel Asgari kurumlar vergisi vergiye esas mali
tablolardan 2025 yilindan itibaren en az %10 oraninda aranmaktadir) iizerinden genel vergi kurallar
cercevesinde hesapladigi kurumlar vergisinin kanunda belirtilen indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki
kurum kazancinin %10’undan az olmamasi, az olmasi durumunda %10’a tamamlanmasi esasina
dayanmaktadir.

Sirketi’in ilgili mevzuat kapsaminda, 2024 ve 2025 yillan igin vergi yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

43



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 17- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi varhiklan ve viikiimliiliikleri

Sirket, ertelenen vergi varliklarimi ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca diizenlenmis
ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve
Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %25°tir (2024:
%25).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla toplam gecici farklar ve yasalasmis vergi oranlar1 kullamlarak
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
varhklan
Toplam gegici farklar /(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kidem tazminati karsilig1 (47.223.105) (39.224.166) 11.805.776 9.806.044
Stoklar (30.159.827) (71.805.033) 7.539.957 17.951.258
Ticari alacak deger diistikliigii karsiligi (17.443.309) (10.637.621) 4.360.827 2.659.405
Isim hakki ve miisteri sadakat karsiliklari (14.584.442) (9.169.764) 3.646.111 2.292.442
Kira faturalar: karsilig1 (1.224.883) (1.603.278) 306.221 400.820
Personel prim karsiligi (29.777.346) (23.727.250) 7.444.337 5.931.813
Dava karsiliklari (872.294) (2.690.603) 218.074 672.650
Kullanilmamus izin karsili1 (6.281.628) (4.674.826) 1.570.407 1.168.706
Tiirev araglar (5.540.494) 5.681.535 1.385.124 (1.420.383)
Maddi duran varliklar 330.732.706 72.402.691 (82.683.177) (18.100.673)
Kiralama islemlerinden borglanmalara

iligkin 6.004.631 (2.407.499) (1.501.158) 601.874
Gelir/ gider tahakkuklart 1.224.883 1.603.278 (306.221) (400.820)
Diger 1.028.751 6.827.189 (257.188) (1.706.799)

Ertelenmis vergi varhgy/
(yiikiimliiliigii), net (46.470.910) 19.856.337
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DIPNOT 17 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi varhiklari ve viikiimliiliikleri (Devami)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralk 2025

1 Ocak 19.856.337 54.458.647
Kar veya zararla iliskilendirilen (65.685.273) (26.617.454)
Kapsamli gelir ile iligkilendirilen (641.974) (7.984.856)
31 Arahk (46.470.910) 19.856.337

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 donemlerine ait beklenen ve gergeklesen vergi gideri mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Vergi oncesi kar/(zarar) (225.805.543) (292.053.673)

Yirtrliikteki vergi oranlari tizerinden

hesaplanan vergi (gideri)/geliri (%25) 56.451.386 73.013.419
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (8.964.655) (13.253.144)
Istisna ve indirimler 897.800 -
Vergi etkisi yaratmayan enflasyon kayitlari (49.503.101) (67.833.028)
Diger (64.566.703) (18.544.701)
Toplam vergi geliri (65.685.273) (26.617.454)
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DIiPNOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat:

Yurt i¢i satiglar
Yurt dis1 satiglar
Diger gelirler
Satis iskontolari

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

11.143.133.492
301.256.097
31.339.550
(7.101.133.351)

11.270.106.577
272.594.949
37.019.114
(6.262.955.569)

Hasilat, net 4.374.595.788 5.316.765.071
Satislarin maliyeti:
Kullanilan hammadde ve malzemeler (2.010.219.820) (2.749.736.987)

Stoklardaki degisim

Personel giderleri

Genel iiretim giderleri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri

(28.919.711)
(123.121.115)
(185.150.844)
(142.144.480)

(278.767.657)
(189.018.602)
(297.211.614)
(105.577.325)

Satislarin maliyeti

(2.489.555.970)

(3.620.312.185)

Briit kar

1.885.039.818

1.696.452.886

DiPNOT 19 - GENEL YONETIM GiDERLERIi VE PAZARLAMA GIiDERLERI

a)  Genel yonetim giderleri

Personel giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

(86.265.709)

(35.861.849)

Yazilim danismanlik giderleri (24.760.656) (35.630.300)
Sigorta giderleri (20.676.748) (13.102.918)
Danigsmanlik giderleri (3.956.658) (6.618.021)
Ofis giderleri (3.705.299) (2.304.269)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (5.819.907) (6.217.497)
Bakim onarim giderleri (2.636.649) (7.700.655)
Ara¢ masraflari (1.099.570) (1.240.173)
Vergi ve harg giderleri (10.233.163) (10.927.215)
Diger (15.852.895) (34.333.589)
Toplam (175.007.254) (153.936.486)

46



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 19 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Personel giderleri (387.739.755) (330.841.871)
Nakliye giderleri (472.304.096) (312.402.965)
Isim hakki giderleri (86.980.753) (103.098.776)

Reklam ve satiglar1 tesvik giderleri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri

(18.306.996)
(96.144.830)

(85.189.687)
(102.608.016)

Bakim onarim giderleri (32.955.846) (57.292.063)

Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri - (1.544.125)

Ara¢ masraflari (12.403.208) (14.056.566)

Sigorta giderleri (13.985.318) (3.889.268)

Diger (125.999.546) (121.891.380)
Toplam (1.246.820.348) (1.132.814.717)
c) Arastirma ve gelistirme giderleri

Personel giderleri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

(40.421.735)
(611.334)

(29.061.628)
(653.098)

Toplam

(41.033.069)

(29.714.726)
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DIPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kullanilan hammadde ve malzemeler (2.010.219.820) (2.749.736.985)

Stoklardaki degisim
Personel giderleri
Nakliye giderleri
Isim hakki giderleri

Reklam ve satiglar1 tesvik giderleri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Genel iiretim giderleri

Bakim onarim giderleri
Yazilim danismanlik giderleri
Sigorta giderleri

Arac masraflari

Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri

Danigsmanlik giderleri
Ofis giderleri

Vergi ve harg giderleri
Diger

(28.919.711)
(612.983.445)
(463.773.459)
(84.165.484)
(15.980.762)
(273.599.554)
(185.150.844)
(31.067.227)
(11.061.178)
(29.517.929)
(12.642.109)

(1.412.098)
(2.819.331)
(6.031.763)
(183.071.928)

(278.767.657)
(584.783.950)
(312.402.965)
(103.098.776)
(85.189.687)
(215.055.936)
(297.244.698)
(64.992.718)
(35.630.300)
(16.992.186)
(15.296.740)
(1.544.125)
(6.618.021)
(2.304.269)
(10.927.215)
(156.191.886)

Toplam

(3.952.416.642)

(4.936.778.114)

DIiPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER

Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

Diger

(9.316.308)
(52.301.031)

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kur fark: gelirleri 676.868.325 99.133.918
Diger 24.836.814 45.318.815
Toplam 701.705.139 144.452.733
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2025 31 Arahk 2024
Kur fark: giderleri (954.192.187) (403.693.132)

(4.318.316)
(16.095.502)

Toplam

(1.015.809.526)

(424.106.950)
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DIPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Kira geliri 10.457.331 9.601.331

Toplam 10.457.331 9.601.331

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Amortisman gideri (4.431.142) (4.431.183)

Diger 42) -

Toplam (4.431.184) (4.431.183)

DIPNOT 23 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Faiz geliri 83.752.413 205.744.229

Toplam 83.752.413 205.744.229
b)  Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kredi faiz giderleri (494.794.389) (593.395.819)
Kiralamalara iligkin faiz giderleri (25.019.006) (2.564.326)
Toplam (519.813.395) (595.960.145)
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DIPNOT 24 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlerdeki pay basina kazang, net donem
karinin Sirket paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Pay basina diisen kazan¢
Cari donem (zarar1)/kar1 A (291.490.815)  (318.671.127)

Paylarin agirhkh ortalama sayisi
Paylarin agirlikli ortalama sayisi B 1.099.413.400 1.099.413.400

Pay basina diisen (kayip)/kazang (TL olarak) A/B (0,2651) (0,2899)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi riski
- Piyasa riski

Bu dipnot Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar1 Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere baglh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim
ve yoOnetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin ylikiimliiliiglinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar harig) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket'in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Doviz kuru riski:

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun giinliik analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz oran riski:

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlar1 bulunmakta olup,
degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yiikiimliligii bulunmadigindan 6tiirii faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz oram riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamigtir.

Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri (vadeli mevduatlar) 232.884.831 368.515.317
Kira yiikiimliilikleri (88.994.876) (98.207.894)
Kisa vadeli krediler (477.767.430) (528.978.622)
Toplam (333.877.475) (258.671.199)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlar ve sabit faizli kisa
vadeli kredileri bulunmakta olup, degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yikimliligi
bulunmadigindan 6tiirli faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orami riskine maruz
kalmamaktadir.

Kredi riski
Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayistyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirket'in
satislar1 tek bir miisteri ve cografi bolgede yogunlagmamustir.

Sirket, alacaklarina karsi teminat almaktadir. Ayrica miisterileriyle caligmaya baslamadan oOnce
giivenilirliklerini  6lgmekte, satislarmi  satis  antlasmalarma dayandirarak ileride dogabilecek
anlasmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun disinda, yapilan donemsel yaslandirma analizleriyle
miisterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere kargt onlem almaya
caligmaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket'in ticari alacaklarinin tahsilatindaki ge¢mis deneyimlerine
bakildiginda, 6ngoriilen sinirlar iginde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Sirket yonetimi, ayrilan
karsiliklar diginda Sirket'in ticari alacaklarn ile ilgili ilave risk ongérmemektedir.
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DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar R
Iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Tahsildeki

31 Aralik 2025 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 64.734.619 583.613.498 - 121.305.693 338.253.386 -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 64.734.619 579.335.687 - 121.305.693 338.253.386 -
Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 93.973.671 - - - -
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri - 4.277.811 - - - -

-Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - 4.277.811 - - - -
D) Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 2.133.516 - - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degeri ) - 26.140.694 - - - -

-Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1

E) Beklenen kredi zararlar1
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DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Tahsildeki

31 Aralik 2024 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 37.021.580 373.293.630 - 80.112.736 482.999.489 -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 37.021.580 369.644.403 - 80.112.736 482.999.489 -
Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 74.466.602 - - - -
B) Kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikliigiine ugramig sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarm net defter degeri - 3.649.227 - - - -

-Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi1 - 3.649.227 - - - -
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 2.792.609 - - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 22.299.567 - - - -

-Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

E) Beklenen kredi zararlari
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 4.277.811 TL (31 Aralik 2024: 3.649.227 TL) tutarmmdaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamustir. S6z konusu ticari alacaklar,
gecmisteki borglarini gecikme olmaksizin 6deyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olusmaktadir.
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis 1.783.599 1.521.516
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay gegmis 1.799.126 1.534.761
Vadesi {izerinden 3 - 12 ay gegmis 695.086 592.950
Toplam 4.277.811 3.649.227

Kur riski yonetimi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazli
varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

A. Doviz cinsinden varliklar 176.647.255 81.898.725
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (883.511.265) (616.241.321)
Net doviz pozisyonu (A+B) (706.864.010) (534.342.596)
31 Aralik 2025
Tiirk lirasi
karsihg

(fonksiyonel Cin ingiliz

Para birimi) ABD Dolar Avro Yuan’i _ Sterlini
1. Ticari Alacaklar 32.999.698 166.138 528.522 - (12.099)
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 143.647.557 1.315.371 1.728.578 - 6.372
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 176.647.255 1.481.509 2.257.100 - (5.727)
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 176.647.255 1.481.509 2.257.100 - (5.727)
10. Ticari Borglar 365.546.512 2.473.596 3.615.326 12.760.686

- - 84.995.857

11. Finansal Yiikiimlilikler 517.964.753
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 883.511.265 2.473.596 3.615.326 97.756.543
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikimlilikler
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 883.511.265 2.473.596 3.615.326 97.756.543
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (706.864.010) (992.087) (1.358.226) (97.756.543) (5.727)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (706.864.010) (992.087) (1.358.226) (97.756.543) (5.727)
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2024

Tiirk liras

karsihg
(fonksiyonel Cin ingiliz
Para birimi) ABD Dolar Avro Yuan’i  Sterlini
1. Ticari Alacaklar 70.834.504 247.046 1.040.141 - 162.642
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 11.064.221 124.008 104.068 - 5.764
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 81.898.725 371.054 1.144.209 - 168.406
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varlhklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 81.898.725 371.054 1.144.209 - 168.406
10. Ticari Borglar 281.722.019 2.026.217 3.912.934 - -
11. Finansal Yikimlilikler 334.519.302 - - 53.173.606 -

12a. Parasal Olan Diger Yiiktumliiliikler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 616.241.321 2.026.217 3.912.934 53.173.606 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 616.241.321 2.026.217 3.912.934 53.173.606 -
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (534.342.596) (1.655.163) (2.768.725) (53.173.606) 168.406
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (534.342.596) (1.655.163) (2.768.725) (53.173.606) 168.406
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida
gosterilmistir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliiligi (4.250.667) 4.250.667 (7.643.411) 7.643.411
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) (4.250.667) 4.250.667 (7.643.411) 7.643.411
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligu (6.829.963) 6.829.963 (13.313.377) 13.313.377
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etki (4+5) (6.829.963) 6.829.963 (13.313.377) 13.313.377
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varhik/yikimliiligi (59.605.772) 59.605.772 (32.477.471) 32477471
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (59.605.772) 59.605.772 (32.477.471) 32.477.471
Toplam (3+6+9) (70.686.402) 70.686.402 (53.434.259) 53.434.259

56



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portf0y yonetimiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirmek, pay
sahiplerinin faydasim gdzetmek, aym zamanda sermaye maliyetini gozeterek ve optimum net
yiikiimliliikk/6zkaynak oranini devam ettirerek verimli sermaye yapismin siirekliligini saglamaktir.
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarina getiri diger paydaglarma fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini slirdiirmek igin Sirket’in faaliyette
bulunabilirliginin devamini1 korumaktir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle net borg/6zkaynak oranlari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Borglanmalar 566.762.305 627.186.514
Nakit ve nakit benzerleri 338.738.924 484.179.469
Net finansal borg 228.023.381 143.007.045
Ozkaynaklar 879.242.817 1.168.807.711
Net finansal bor¢/6zkaynak carpam 0,26 0,12

Gercege uygun deger tahmini
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degere iliskin siniflandirmalar asagidaki gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan,

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerindeki gercege uygun degeri ile O6l¢iilmiis varlik ve yiikiimliliikler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tiirev araglar - (5.540.494) - (5.540.494)
Toplam (yiikiimliiliik) / varhk - (5.540.494) - (5.540.494)
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tiirev araclar - 5.681.535 - 5.681.535
Toplam (yiikiimliiliik) / varhk - 5.681.535 - 5.681.535
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmigtir.)

DIPNOT 26 - DONEME AIT ONEMLI OLAYLAR VE iSLEMLER
Yoktur.

DIPNOT 27 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE ILISKIN UCRETLER

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yaymmlanan Kurul Karari’na
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 2.143.500 2.142.872
Toplam 2.143.500 2.142.872

DIiPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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