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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
referanslari 2020 2019
VARLIKLAR
Dénen Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 182.831.570 49.033.931
Ticari Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 4.497.286 4.603.411
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 285.862.375 100.548.960
Diger Alacaklar
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 376.250 325.029
Tirev Araclar - 299.579
Stoklar 7 27.083.612 34.423.678
Pesin Odenmis Giderler 8 3.279.708 736.168
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8.112.739 9.684.216
Diger Donen Varliklar 13 18.427.916 20.988.269
Toplam Dénen Varhklar 530.471.456 220.643.241
Duran Varliklar:
Finansal Yatirimlar 5.000 5.000
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 1.913.910 2.033.705
Maddi Duran Varliklar 9 89.140.573 61.116.001
Kullanim Hakk: Varliklar 9 7.133.649 9.636.968
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 109.905 175.909
Ertelenmis Vergi Varligi 14 26.367.827 7.255.058
Toplam Duran Varhklar 124.670.864 80.222.641
TOPLAM VARLIKLAR 655.142.320 300.865.882

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Dipnot 30 Eylul 31 Arahk
referanslari 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa Vadeli Borglanmalar 10 196.105.809 90.686.423
Ticari Borglar
- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 3 75.151.414 45.841.900
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 140.551.658 40.001.254
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 12 1.797.023 1.578.339
Diger Borglar
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 6 3.480.436 16.168
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliiklerin Diginda Kalan) 417.732 1.758.949
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 14 9.311.026 -
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar 12 5.706.510 3.613.422
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 94.730.968 8.316.654
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 401.956 426.192
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 527.654.532 192.239.301
Uzun Vadeli Yukumlalikler:
Uzun Vadeli Borglanmalar 10 3.994.613 6.159.580
Diger Borglar
- Tligkili Taraflara Diger Borglar 3 8.861.431 8.427.302
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 10.529.360 10.145.653
Toplam Uzun Vadeli Yukumlalukler 23.385.404 24.732.535
TOPLAM YUKUMLULUKLER 551.039.936 216.971.836
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar:
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 34.578.158 34.578.158
Paylara {ligkin Primler (iskontolar) 43.129 43.129
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (2.969.479) (2.486.214)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.864.929 7.864.929
Gegmis Yillar Karlar 33.894.044 15.142.823
Net Donem Kari 15 20.691.603 18.751.221
TOPLAM OZKAYNAKLAR 104.102.384 83.894.046
TOPLAM KAYNAKLAR 655.142.320 300.865.882

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢menmis Ge¢memis Gecmenmis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
referanslari 2020 2019 2020 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI:
Hasilat 16 416.628.354 319.422.986 156.844.643 91.909.512
Satislarin Maliyeti (-) 16 (294.260.342) (203.054.195) (112.895.552) (59.382.966)
Ticari Faaliyetlerden Brut kar 122.368.012 116.368.791 43.949.091 32.526.546
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (15.089.324) (10.826.819) (6.975.789) (3.595.693)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (76.435.955) (68.476.317) (23.623.288) (20.347.086)
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17 (3.719.040) (1.744.614) (687.051) (628.597)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 41.815.017 38.492.196 20.568.035 23.685.154
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (30.511.855) (42.174.161) (11.969.348) (23.006.659)
Esas Faaliyet Kar1 38.426.855 31.639.076 21.261.650 8.633.665
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 751.157 761.172 189.868 259.857
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 39.178.012 32.400.248 21.451.518 8.893.522
Finansman Gelirleri 525.347 601.856 312.104 392.199
Finansman Giderleri (-) (19.076.655) (31.419.602) (6.787.078) (15.106.347)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 20.626.704 1.582.502 14.976.544 (5.820.626)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri)
Dénem Vergi Gideri (-) 14 (18.927.055) (7.362.894) (9.846.256) (1.303.546)
Ertelenmis Vergi Geliri 14 18.991.954 14.336.550 2.671.186 2.164.268
Dénem Kary/(Zarar) 20.691.603 8.556.158 7.801.474 (4.959.904)
Pay bagina diisen kazang / (kayip) 15 2,0692 0,8556 0,7801 (0.4960)
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar:
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglary/(Kayiplari) 12 (604.081) (2.171.606) (936.601) 109.798
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplari Ertelenmis Vergi Etkisi 14 120.816 434.321 187.320 (21.960)
Toplam Kapsamh Gelir 20.208.338 6.818.873 7.052.193 (4.872.066)

Iligikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Kar veya Zararda
Yeniden
Sermaye Paylara Smiflandirilmayacak
Odenmis Duzeltme iliskin Diger Kapsamh Kardan Ayrilan Gecmis Net Donem _ Toplam
Sermaye Farklar1 Primler Gelirler/(Giderler) Kisitlanmis Yedekler Yillar Karlar Kar1/(Zarari) Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2019
itibartyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.262.877) 7.864.929 50.973.180 (35.830.357) 65.366.162
Transferler - - - - - (35.830.357) 35.830.357 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (1.737.285) - - 8.556.158 6.818.873
30 Eylul 2019
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (4.000.162) 7.864.929 15.142.823 8.556.158 72.185.035
CARIi DONEM
1 Ocak 2020
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.486.214) 7.864.929 15.142.823 18.751.221 83.894.046
Transferler - - - - - 18.751.221 (18.751.221) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (483.265) - - 20.691.603 20.208.338
30 Eylul 2020
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.969.479) 7.864.929 33.894.044 20.691.603 104.102.384

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
Referanslari 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 87.648.125 25.047.670
Dénem Kari 20.691.603 8.556.158
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 128.263.652 120.195.671
Amortisman ve itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 13.711.738 11.625.483
Alacaklarda Deger Diisiikliigii/(iptali) ile lgili Diizeltmeler 5 5.344.777 2.429.662
Stok Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler 7 1.569.670 746.012
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar
(iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 1.496.914 1.119.307
Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar
ile flgili Diizeltmeler 11 86.414.314 69.150.405
Diger Kargiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 2.093.088 1.401.560
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (525.347) (601.856)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 19.076.655 31.419.602
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri (1.093.374) (85.342)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklart
ile flgili Diizeltmeler - 10.503.006
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari)
ile Tlgili Diizeltmeler 299.579 (567.573)
Vergi Geliri ile Ilgili Diizeltmeler (64.899) (6.973.656)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar/(kazanglar) ile lgili Diizeltmeler (59.463) 29.061

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisi

(51.545.288)

(95.814.357)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis/Artis 3 106.125 (1.073.252)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis 5 (189.564.818) (96.215.039)
Stoklardaki Artislar ile ilgili Diizeltmeler 7 5.770.396 6.646.868
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Azahs (1.146.769) -
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig/Artis (34.408) (2.471.476)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Azals/ Artis 3 29.309.514 (7.680.013)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 5 100.550.404 4.978.555
Higkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis 3.464.268 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 97.409.967 32.937.472
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kapsaminda Yapilan Odemeler 12 (1.717.290) (723.983)
Vergi fadeleri (Odemeleri) (8.044.552) (7.165.819)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI (38.622.685) (13.136.587)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 4.322.831 252.067
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar (42.945.516) (13.388.654)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 84.772.199 29.624.996
Kredilerden Nakit Girigleri 416.427.493 332.997.093
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (313.459.734) (273.467.493)
iliskili Taraflardan Alian Diger Borglardaki Artis 3 434.129 913.142
Kira Sozlesmesinden Kaynaklanan Borg Odemelerine

Iliskin Nakit Cikislart (2.499.737) -
Odenen Faiz (16.655.299) (31.419.602)
Alnan Faiz 525.347 601.856
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 133.797.639 41.536.079
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 49.033.931 26.267.896
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 182.831.570 67.803.975

Ilisikteki dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1965 yilinda kurulmustur ve Gebze’deki fabrikasinda
cesitli boya ve vernik iiriinleri iiretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:
Dilovas1 Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla sona eren donemde Sirket’te calisan personel sayisit 218 kisidir
(31 Aralik 2019: 225 kisi).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Ekim 2020 tarihinde yaynlanmast i¢in
yetki verilmisgtir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

[lisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1

Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gdsterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6l¢iilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmigtir.

2.2

a)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimu,
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi gbz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgimi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere gesitli sekillerde olabilir. 28 May1s
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir.
Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarmca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi doénemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2

b.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Eyliil 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirmm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Smiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin,
bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiliigiin
“ddenmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 “isletme birlesmeleri”nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 “Maddi duran varhiklar” da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik 1iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 “Finansal Araglar”, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 veya tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk1 var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes agamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

. Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi,

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast,
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yikimliligi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim ylikiimliiligii i¢in, edim yiikiimliliigliniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yikiimliliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, sz konusu edim yuktimlaliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilat1 zamana yayili olarak finansal tablolara alir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Hasilatin kaydedilmesi (Devami)

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarma kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gectikce) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini1 dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini ddedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongodrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
doénemlere kaydedilir.

Sirket tarafindan elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirlerinin muhasebelestirilmesinde ise etkin faiz yontemi kullanilmaktadir. Temettii gelirleri
temettiiyli tahsil etme hakkinin ortaya ciktigi tarihte kayitlara alinmaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel liretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek i¢in yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diigiikliigiiniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik Omiirler esas alinarak asagida belirtilen ekonomik dmiirlere gére hesaplanmaktadir.

Cinsi Ekonomik omiir (Yil)
Binalar 5-50
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 4-22
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10
Doseme ve Demirbasglar 3-25
Tasitlar 4
Ozel Maliyetler 4-5

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
Finansal varhklar

Varhklarda deger diisiikliigii

Siniflandirma ve él¢giim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

a)  Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Y 6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siiflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari
alacaklar igerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilmigtir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diigiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastiriimig
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diigiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak
belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

b) Gergege uygun degeri muhasebelestirilen varliklar

Y onetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklart bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siiflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araclar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yilikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in tiirev
araglarim vadeli yabanci para alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para swap islemleri olugturmaktadir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat
riski faktoring sirketine devredildiginden yonetimin satig yapma modelini benimsedigi finansal varliklar
olup gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilmistir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki ge¢cmis yil karlarina siniflandirilir.

Kur degisiminin etkileri

Yil igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize baglh varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/(zararlar1) gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin,
donem igindeki agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesi ile hesaplanmustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
Turev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatirimlar, krediler, ticari ve diger borglar, iliskili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yiikiimliliiklerden olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri diigiildiikten sonraki
degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde
muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirii veya Sirket finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmay: taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimlilikler, Sirket’in sodzlesmede belirtilen
yiikiimliliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarin1 igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir (Dipnot 4).

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile
degerlenir. Kayda alinmalarim izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kapsamli gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, ¢esitli nedenlerle tahsil
imkanlarinin giiglesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen
stipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen veya dava
ve icra agamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina
karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
siiflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri lizerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir makul degeri
bulunmayan s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edildikleri i¢in maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi géz Oniine alinarak yeniden ifade edilmis
tutarlar tizerinden gerekli deger diisiis karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir. Temettii, ortaklarmn kar
pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.

Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden varsa
deger diisiikliigii dikkate alinarak gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagl yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukimliilik tutarmin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sartin
gergeklesme olasiligi giivenilir olarak dl¢iilemiyorsa veya sartin ger¢eklesme olasiligi yoksa veya az ise
s0z konusu yiikiimliiliikk dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir.

Karsiliklarin ~ bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit
akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir.
iliskili taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir. Sirket iliskili taraflar1 Dipnot 3’de agiklamigtir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

1) Raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

ii)  Raporlayan igletme {izerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii) Raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
Mliskili taraflar (Devam)

b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

1) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir),

ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

iii)  Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

iv)  Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin soz
konusu ti¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir,

vi)  Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde,

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Cari dénem vergi yiikiimliiliigii

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis ya da
onemli olglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarar etkilemeyen
gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kér elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiinin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmig veya 6nemli dl¢iide
kanunlagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Dénem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yikiimliliik ve sarta bagh bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem sonuclari {izerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
bilangonda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlar:
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.
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Finansal tablolarda kidem tazminati yikiimliligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmig uygun faiz orani
ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine
dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuclarinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.
Caliganlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanglar, dogrudan dzsermaye igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Kidemli is¢iligi tegvik primi

Sirket’in belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” adi altinda
sagladig1 bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsiligi, gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder.

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
i¢in dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yliksek
yatirimlart icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlan isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Yatirnm amach gayrimenkuller
Sirket’in yatirnm amach gayrimenkulleri binalardan olugsmaktadir.

Yatirim amacgh gayrimenkuller, kira veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin kullamim dig1 kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin sattimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi
Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir s6zlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi igermektedir.

Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

. S6zlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),
. Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig
degildir),

. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,
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. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimini
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yonetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmasi1 veya

b)  Varligin nasil ve hangi amagla kullanmilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmast:

i Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi
sekilde igletmeleri i¢in bagkalarin1 yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig
olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakk: varlig1 ve bir kira ylikiimliliigi yansitir.

1 Ocak 2019 6ncesinde anlagsmaya varilan sézlesmeler icin Sirket, bir anlagsmanin kiralama islemi olup
olmadigini veya kiralama iglemi igerip icermedigini, ilgili anlagmanin 6ziine dayandirip;

(a) Anlagsmanin ger¢eklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin kullanimina bagl olup
olmadigina, ve

(b) Anlagsmanin ilgili varligin kullanim hakkini devredip devretmedigine yonelik olarak bir
degerlendirme yaparak belirlemistir.

Kullamim hakki varlig

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakk: varligin1 maliyeti {izerinden dlger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

a)  Kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d)  Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok {iretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diigiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden olger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda
yer alan amortisman hukdmlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigimi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1t muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
Standardi1 uygulanir.

18



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)
TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi1 (Devami)
Kira yiikiimliiligii

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, Sirket kira ylikiimliliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orami (kontrat tarihindeki yeni
bor¢lanma faiz orani) kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira ylkiimliliiglinin Ol¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiillmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢)  Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikiimliliigi, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Sirket kiralama
siiresini, sz konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart ilgili s6zlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
g6zden gecirilmektedir.

Degisken kira odemeleri

Sirket’in kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira o&demeleri degisken kira
O0demelerinden olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
ddemeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (Devami)

Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarmin tamanmu faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda,
kiralanan varliklardan elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sermaye ve temetttler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmisg kardan indirilerek kaydedilir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikimlilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis gegmis donem finansal durum tablosunda, karsilagtirmali dnem sonu
finansal durum tablosuna gore yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir.

Ertelenmig vergiler

Nihai vergi tutarma olan etkileri kesinlesmeyen bir¢ok islem ve hesaplama normal i akisi sirasinda
gergeklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda Snemli
muhakemelerin kullanilmasini  gerektirmektedir. Sirket, gelecekte vergilendirilebilecek karlar
aracilifiyla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir (Dipnot 13). Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini
etkileyebilecektir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri
Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik omiirleri belirlenmesinde teknik

ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur. Yo6netim tarafindan belirlenen
faydal1 6miirler Dipnot 2°de agiklanmugtir.
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DIPNOT 3 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylill 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar ile 1 Ocak - 30 Eylil 2020 ve 1 Ocak - 30 Eylul 2019 tarihlerinde sona eren ara dénemleri

itibariyla iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar - kisa vadeli

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019
iliskili sirketler
AkzoNobel Packaging Coatings Ltd. UK. 3.689.384 3.589.704
International Paint Pazarlama Trkiye 735.947 242.733
Akzo Nobel Coatings International 44.481 24.825
Akzo Nobel Decorative Coatings 10.739 -
Akzo Nobel Coatings S.A. Fas 11.695 11.695
Akzo Nobel N.V. Hollanda - 709.765
Diger 5.040 24.689
iliskili taraflardan ticari alacaklar 4.497.286 4.603.411
[ligkili taraflardan alacaklara istinaden herhangi bir teminat bulunmamaktadur.
b)  iligkili taraflara ticari borglar - kisa vadeli
Ortaklar
Akzo Nobel Decorative Coatings BV 33.011.697 21.930.914
Mliskili sirketler
Akzo Nobel Decorative Hollanda 31.493.385 17.565.231
Vivecrom Greece 8.602.568 4.113.459
Akzo Nobel N.V. Hollanda 1.322.671 1.322.671
Akzo Nobel UAE Paints LLC 418.039 588.607
AkzoNobel Car Refinishes 259.462 259.462
ICI Paints Ltd. 43.594 50.061
Diger - 11.495
Iliskili taraflara ticari borclar 75.151.416 45.841.900
Tekyar Teknik Yardim A.S. (*) 8.861.431 8.427.302
iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar 8.861.431 8.427.302

*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla iliskili kuruluslara diger borglar, Sirket’in 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar
Teknik Yardim A.S. ile yapmis oldugu borg¢ alma sézlesmesine istinaden, almis oldugu 3.762.000 TL ile
her ay piyasa faiz oranlar1 vasitasiyla hesaplanan faiz tutarlarinin toplamindan olugmaktadir.
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DIPNOT 3 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

] Iliskili taraflardan gelirler ve giderler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Gelirler: 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Mamul ve ticari mallar
satig gelirleri (1) 13.944.731 17.666.928 4.238.329 8.018.659
Hizmet gelirleri (2) - 494.287 - 102.868
Diger gelirler 82.632 181.902 4.105 168.391
Toplam 14.027.363 18.343.117 4.242.434 8.289.918
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Giderler: 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Ticari mal ve hammadde alimu (3) 54.081.334 30.407.343 19.660.116 3.249.373
Hizmet giderleri (4) 2.100.000 - - -
Masraf yansitmalari (5) 580.526 254.718 345.279 97.208
Isim hakki gideri (6) 11.080.783 12.097.804 11.070.843 12.008.029
Toplam 67.842.643 42.759.865 31.076.238 15.354.610
1) Ingiltere, Hollanda, Tiirkiye'de yerlesik olan AkzoNobel grup sirketlerine yapilan ticari mal ve mamul satislarindan
olusmaktadir.
2) Akzo Nobel Hollanda'ya yapilan hizmet yansitmadan olugsmaktadir.
?3) Akzo Nobel Yunanistan, Belgika, Hollanda ile ICI’dan alinan ticari mal ve hammadde bedellerinden olugmaktadir.
4 Akzo Nobel Hollanda tarafindan yansitilan bilgi islem hizmet kargilik giderlerinden olugmaktadir.
(5) Akzo Nobel Dubai ve Yunanistan tarafindan yapilan personel masraf yansitmalaridir.
(6) Akzo Nobel Coatings Hollanda tarafindan yansitilan mamiil satislarina iligkin isim hakki gideri tahakkukundan
olusmaktadir.
d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eylll 2020 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu Uyelerine 6denen lcret ve menfaatler

toplam1  806.027 TL olup bu tutarin tamami Odenen  Ucretlerden  olugmaktadir
(30 Eylul 2019: 301.106 TL).

DIiPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Kasa 56.262 46.348
Vadeli mevduatlar 90.686.825 18.252.807
Vadesiz mevduatlar 89.942.551 30.403.136
Tahsildeki cekler 2.145.932 331.640
Toplam 182.831.570 49.033.931

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, banka mevduatlar iizerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
Doviz cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 Dipnot 19°da agiklanmistir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama etkin faiz oranlarinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Arahk 2019
Vadeli Faiz Vadeli Faiz
mevduat orani (%) mevduat orani (%)
Avro 70.136.829 0,50 16.053.145 0,10
ABD Dolar1 (“Dolar”) 20.549.996 1,25-1,75 2.199.662 1,75
Toplam 90.686.825 18.252.807

DiPNOT 5 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Ticari alacaklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Ticari alacaklar 275.106.196 94.622.522
Vadeli gekler 10.756.179 7.019.812
Stipheli ticari alacaklar 16.367.450 11.022.673
Ticari alacaklar, brit 302.229.825 112.665.007
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (16.367.450) (11.022.673)
Eksi: Alacaklar iskontosu - (1.093.374)
Ticari alacaklar, net 285.862.375 100.548.960

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik miisterilerinden 13.659.000 TL tutarinda
teminat almistir (31 Aralik 2019: 13.406.840 TL).

Stipheli ticari alacak karsiliginm 30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Acilis bakiyesi (11.022.673) (6.873.529)
Donem igerisindeki artis (5.344.777) (2.880.318)
Geri ¢evrilen/tahsil edilen siipheli alacaklar - 156.115
Kapams bakiyesi (16.367.450) (9.597.732)
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DIPNOT 5 - TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

b)  Ticari borglar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 140.551.658 40.001.254

Ticari borglar, net 140.551.658 40.001.254

Sirket’in ticari borglarmin biiyiik kismi hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa
vadelidir.

DIiPNOT 6 - DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Verilen depozito ve teminatlar 325.029 325.029
Personelden alacaklar 51.221 -
Toplam 376.250 325.029

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 3.177.874 -
Diger borglar 302.562 16.168
Toplam 3.480.436 16.168

DIPNOT 7 - STOKLAR

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Ik madde ve malzeme 13.539.929 17.786.679
Yar1t mamuller 3.789.935 2.802.977
Mamuller 10.133.604 9.406.506
Ticari mallar 5.653.851 8.891.553
Eksi: Stok deger disiikligii karsihig (6.033.707) (4.464.037)
Toplam 27.083.612 34.423.678
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DIiPNOT 7 - STOKLAR (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2020 2019
1 Ocak 4.464.037 4.219.559
Dénem iginde ayrilan karsilik 1.569.670 658.297
Iptal edilen deger dusiikligii karsilig: (-) - (37.605)
30 Eylul 6.033.707 4.840.251

30 Eylil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestirilmesi
amactyla mamul stoklart i¢in ayrilan deger diisiikligii karsiliklar1 hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmis stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olugsmakta olup s6z konusu stoklarin y1l igindeki satiglarindan
dolay1 olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
satiglarin maliyeti i¢ginde muhasebelestirilmektedir.

Yiiktimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

DiPNOT 8 - PESIN ODENMIS GiDERLER
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Pesin 6denen sigortalar 2.163.226 575.442
Pesin 6denen aidatlar 200.244 160.726
Diger 916.258 -
Toplam 3.279.728 736.168

DIiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR, MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢inde alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
tutar1 42.945.516 TL’dir (31 Aralik 2019: 20.007.212 TL).

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap dénem i¢inde elden ¢ikarilan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutar1 4.322.831 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.166.483 TL).

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla kullanim hakk1 varliklari igerisinde siniflandirilan kiralama iglemlerinden
kaynakli varliklarin net defter degeri 7.133.649 TL’dir (31 Aralik 2019: 9.636.968 TL).

1 Ocak - 30 Eylil 2020 tarihleri arasinda kiralama islerlerinden toplam amortisman gideri
1.970.485 TL'dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2019:2.904.610 TL).
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DIPNOT 10 - BORCLANMALAR

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli finasal yiikiimliiliikleri agagidaki
gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar 30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli krediler (*) 194.307.344 89.310.897
Kira yikimliltkleri 1.798.465 1.375.526
Toplam 196.105.809 90.686.423

™ 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in tamami kisa vadeli olan kredileri mevcuttur. Kredilerin para birimi
Tiirk Liras1 olup agirlikli ortalama faiz orani %12,65°tir (31 Aralik 2019: %18).

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Kira yukimlilukleri 3.994.613 6.159.580

Toplam 3.994.613 6.159.580

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerine iliskin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Dénem Basi 96.846.003 86.492.982
Kredilerden nakit girisleri 416.427.493 722.262.046
Odemeler (313.459.734) (721.140.877)
TFRS 16 kapsaminda ilk kez bilangoya alinan
kira yakumlulikleri - 3.231.983
Kira sozlegmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine

iligkin nakit ¢ikislar (2.499.737) (4.080.168)
Yeni kiralama s6zlesmeleri / sozlesme degisikliklerinin etkisi 365.041 10.209.650
Faiz tahakkuklar1 degisimi 2.421.356 (129.613)
Donem sonu 200.100.422 96.846.003
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DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsihiklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklar agagidaki gibidir:
30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Miisteri ciro primi karsiliklar: (*) 74.977.686 1.850.000
Miisteri sadakat programi karsiliklari 7.020.130 4.076.130
Isim hakki karsilig: 3.868.219 61.957
Isci davalar karsilig 2.550.709 1.791.640
Bilgi islem hizmet gider karsilig1 2.100.000 -
Masraf karsilig 1.851.570 161.326
Finansal hizmet karsilig1 1.800.000 -
Diger 562.654 375.601
Toplam 94.730.968 8.316.654

*) Sirket muhasebe politikalarindaki donemsellik ilkesi geregince cari donemde bayilerinin hak etmis
olduklar1 ciro primlerini hesaplamakta ve bayilerle yapilan mutabakatlasma sonucunda kesinlesmis olan
ciro primi hakedisleri ile ilgili finansal tablolarda karsilik ayirmaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket
yonetimi 2020 yili satiglarina iliskin 74.977.686 TL (31 Aralik 2019: 1.850.000 TL) tutarinda ciro prim
faturasinin 2020 y1li igerisinde muhasebelestirilecegini 6ngérmekte olup hesaplanmis olan bakiyeye iligkin
ciro prim karsiligi muhasebelestirmistir.

b)  Almman teminatlar
30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Alinan teminat mektuplar 13.659.000 13.406.840

Toplam 13.659.000 13.406.840

c)  Verilen teminatlar

Sirket'in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vermis oldugu tiimii TL olan teminat, rehin,
ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'ler 48.006.375 47.151.172
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRi'ler - -
D Diger verilen TRI'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRi'ler - -

Toplam 48.006.375 47.151.172
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DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket'in 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler
(TRTI’lerin) verildikleri kuruma goére detay: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Gumrik Madarlikleri 25.674.942 25.254.877
Ilyasbey Vergi Dairesi 16.591.886 15.776.593
Petkim Petrokimya Holding A.S. 3.000.000 3.000.000
Eximbank 4.802 -
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.S. 700.000 300.000
Diger 2.034.745 2.819.702
Toplam 48.006.375 47.151.172

DIiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
borg¢lart agagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Sosyal giivenlik kesintileri 1.797.023 1.578.339

Toplam 1.797.023 1.578.339

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Yilsonu prim karsilig 1.950.000 -
Ikramiye karsilig: 1.800.000 2.000.000
Birikmis izin kargilig1 956.510 1.113.422
Satig primi karsilig1 1.000.000 500.000
Toplam 5.706.510 3.613.422

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Kidem tazminat1 karsilig 10.263.870 9.880.165
Kidem tesvik karsiligi 265.490 265.488
Toplam 10.529.360 10.145.653
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
7.117.17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket’in kidem
tazminat1 kargiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir.
Toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

Iskonto orant (%) 4,19 3,89
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi oran1 (%) 94,72 95,60

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117,17 TL (1 Ocak 2020: 6.017,60 TL) Gzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait hareketleri asagidaki
gibidir:

2020 2019
1 Ocak 9.880.165 8.662.297
Hizmet maliyeti 564.797 425.794
Faiz maliyeti 932.117 693.513
Aktiieryal kayip/(kazang) 604.081 2.171.606
Odenen tazminatlar (-) (1.717.290) (723.983)
30 Eylul 10.263.870 11.229.227
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DIPNOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Verilen siparig avanslari 14.506.104 5.383.647
Gelir tahakkuklart 3.156.576 1.890.054
Devreden KDV 707.076 13.540.280
Diger 58.160 174.288
Toplam 18.427.916 20.988.269

DIPNOT 14- GELIR  VERGILERI ~ (ERTELENMiS  VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla donem kari vergi yiikiimliiligii/(pesin 6denen vergi
ve fonlar) asagida 6zetlenmistir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Cari donem kurumlar vergisi 18.927.055 -
Pesin ddenen vergiler (9.616.029) (9.684.216)
Pesin ddenen gegici vergi (9.249.336) (7.199.539)
Pesin odenen OTV (*) (366.693) (2.484.677)

Donem karn vergi yiikiimliiliigii/
(Cari donem vergisi ile ilgili varliklar) 9.311.026 (9.684.216)

(*)  Pesin 6denen OTV solvent alimlar1 nedeniyle édenen vergidir. Sirket, bu tutar1 T.C. Maliye Bakanlig: ile
mutabakat saglamak sartiyla takip eden donemlerde gelir vergilerinden mahsup edebilmektedir.

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerinde kapsamli gelir tablosundaki
vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Cari donem kurumlar vergisi gideri (18.927.055) (7.362.894) (9.846.256) (1.303.546)
Gelir tablosuna yansitilan

ertelenmis vergi geliri 18.991.954 14.336.550 2.671.186 2.164.268
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 120.816 434.321 187.320 (21.960)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 185.715 7.407.977 (6.987.750) 838.762
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14- GELIR ~ VERGILERI ~ (ERTELENMiS  VERGI  VARLIK  VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler ve vergiye tabi olmayan gelirler diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan etkin vergi oran1 %22 dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yil1 kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2019: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, azami 5 yil taginabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden y1l 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden
muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylart iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenen vergi varhiklan ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varlig1 veya ylikiimliiliigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya
varligy, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan vergi oranlan dikkate alinarak yansitilmstir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1
icin kurumlar vergisi oram1 %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsamindaki,
30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018,
2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve
sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismu igin ise %20 orani ile hesaplanmus, fakat vergi orant
degisikliginin finansal tablolardaki etkisinin 6nemsiz olmasi sebebiyle, vergi oran degisikligi etkisi
muhasebelestirilmemistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DIPNOT 14- GELIR ~ VERGILERI  (ERTELENMIS  VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devamu)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirlirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Ertelenmis vergi varhklar:
Misteri ciro prim karsiliklari (74.977.686) - 16.495.091 -
Isim hakki ve
miisteri sadakat karsiliklari (10.888.349) (4.076.130) 2.395.437 896.749
Kidem tazminati karsilig (10.529.360) (10.145.653) 2.105.872 2.232.044
Ticari alacak deger diigiikligii karsiligi (9.873.535) (4.437.046) 2.172.178 976.150
Miisterilere verilen
raflarin giderlesmesi (6.323.817) (7.139.640) 1.391.240 1.570.721
Stok deger disiikligi karsihigt (6.033.707) (4.464.037) 1.327.416 982.088
Dava karsiliklart (2.550.709) (1.791.640) 561.156 394.161
Yatirim tegvikleri (1.768.781) (1.767.676) 1.768.781 1.767.676
Finansal hizmet kargiligi (1.800.000) - 396.000 -
Personel prim kargiligi (2.800.000) (2.500.000) 616.000 550.000
Ar-ge merkezi tesvikleri - (2.045.812) - 450.079
Birikmis izin karsiliklari (956.510) (1.113.422) 210.432 244.953
Diger (2.323.764) (2.000.159) 506.755 440.035
(130.826.218) (41.481.215) 29.946.358 10.504.656
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar 12.109.339 11.223.607 (2.664.055) (2.469.194)
Gelir tahakkuklar1 2.816.138 1.621.649 (619.550) (356.763)
Kiralama iglemleri 1.340.571 1.626.062 (294.926) (357.734)
Diger - 299.579 - (65.907)
16.266.048 (3.578.531) (3.249.598)
Ertelenmis vergi varhg:
/ (yiikiimliiliigii), net 26.367.827 7.255.058

DIiPNOT 15 - HiSSE BASINA KAZANC VE HiSSE BASINA TEMETTU

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hisse basina kazang, net donem
karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Hisse basina diisen kazang
Cari donem kar1 A 20.691.603 8.556.158
Hisselerin agirhkh ortalama sayisi
Hisselerin agirlikli ortalama sayist B 10.000.000 10.000.000
Pay basina diisen kazang (TL olarak) A/B 2,0692 0,8556
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 974.433.637 705.416.263 363.120.417 186.474.866
Yurt dis1 satiglar 22.683.669 23.544.230 10.432.585 7.369.718
Diger 448.885 - 448.885 -
Satis iskontolari (580.937.837) (409.537.507) (217.157.244) (101.935.072)
Hasilat, net 416.628.354 319.422.986 156.844.643 91.909.512
Satislarin maliyeti:
Kullanilan hammadde ve
malzemeler (193.446.808) (133.321.023) (79.119.192) (39.415.248)
Personel giderleri (11.992.779) (7.459.533) (4.487.438) (1.000.730)
Genel Uretim giderleri (6.651.131) (8.399.630) (1.327.690) (3.474.403)
Amortisman ve itfa payi giderleri (5.005.213) (7.194.040) (1.776.837) (4.754.396)
Stoklardaki degisim (77.164.411) (46.679.969) (26.184.395) (10.738.189)
Satiglarin maliyeti (294.260.342) (203.054.195) (112.895.552) (59.382.966)
Brit kar 122.368.012 116.368.791 43.949.091 32.526.546

DIPNOT 17 - GENEL YONETIM, PAZARLAMA VE ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2020 30 Eylil 2019 30 Eylal 2020 30 Eylal 2019

Yazilim danismanlik ve
bilgi islem hizmet giderleri (2.344.784) (803.169) (62.751) (174.429)
Personel giderleri (4.637.156) (4.649.234) (2.935.722) (1.161.326)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (1.806.352) (992.578) (449.868) (207.263)
Danigmanlik giderleri (2.737.709) - (2.120.854) -
Sigorta giderleri (679.758) (270.559) (167.883) (97.742)
Bakim onarim giderleri (541.689) (1.098.954) (121.933) (214.035)
Ofis giderleri (615.937) (1.030.481) (173.416) (208.983)
Arag masraflar (82.381) (788.162) (30.782) (597.866)
Diger (1.643.558) (1.193.682) (912.580) (934.049)
Toplam (15.089.324) (10.826.819) (6.975.789) (3.595.693)
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DIiPNOT 17 - GENEL YONETIM, PAZARLAMA VE ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (Devami)

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Personel giderleri (17.096.727) (17.342.993) (5.009.839) (7.088.121)
Nakliye giderleri (19.513.287) (13.250.639) (7.111.060) (4.229.861)
Isim hakk1 giderleri (16.495.946) (12.097.804) (5.951.536) (2.767.312)
Reklam ve satiglar tegvik giderleri  (7.769.060) (9.387.333) (723.082) (2.710.813)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (6.775.007) (3.336.455) (2.322.137) (658.812)
Bakim onarim giderleri (2.639.228) (2.884.439) (929.381) (935.249)
Sigorta giderleri (778.169) (405.086) (258.329) (161.426)
Arag masraflari (636.052) (4.886.607) (248.871) (1.823.284)
Diger (4.732.479) (4.884.961) (1.069.053) 27.792
Toplam (76.435.955) (68.476.317) (23.623.288) (20.347.086)
c) Arastirma ve gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2020 30 Eylal 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Personel giderleri (2.997.045) (1.066.815) (380.000) (461.548)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (125.166) (102.410) (41.282) (44.105)
Arag kiralama giderleri (59.106) - (17.969) -
Bakim onarim giderleri (55.419) (71.049) (19.293) (27.064)
Diger (482.304) (504.340) (228.507) (95.880)
Toplam (3.719.040) (1.744.614) (687.051) (628.597)
DiPNOT 18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Kullanilan hammadde ve malzemeler ~ (193.446.808) (133.321.023) (79.119.192) (39.415.248)
Stoklardaki degisim (77.164.411) (46.679.969) (26.184.395) (10.738.189)
Personel giderleri (36.723.707) (30.518.575) (12.812.999) (9.711.725)
Nakliye giderleri (19.513.287) (13.250.639) (7.111.060) (4.229.861)
isim hakki giderleri (16.495.946) (12.097.804) (5.951.536) (2.767.312)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (13.711.738) (11.625.483) (4.590.124) (5.664.576)
Reklam ve satiglari tegvik giderleri (7.791.997 (9.387.333) (723.082) (2.710.813)
Genel Uretim giderleri (6.651.131) (8.399.630) (1.327.690) (3.474.403)
Bakim onarim giderleri (3.236.336) (4.054.442) (1.070.607) (1.176.348)
Yazilim damigmanlik ve
bilgi islem hizmet giderleri (2.394.569) (803.169) (67.426) (174.429)
Sigorta giderleri (1.457.927) (675.645) (426.212) (259.168)
Danigmanlik giderleri (2.847.977) - (2.138.914) -
Ofis giderleri (846.713) (1.030.481) (227.849) (208.983)
Arag masraflari (731.338) (5.707.757) (282.582) (2.431.776)
Diger (6.490.776) (6.549.995) (2.148.012) (991.511)
Toplam (389.504.661) (284.101.945) (144.181.680) (83.954.342)
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Kur fark gelirleri 36.696.377 27.413.711 18.104.065 14.399.897

Konusu kalmayan karsiliklar - 6.193.284 - 6.037.169

Reeskont gelirleri 1.093.374 653.697 - 653.697

Diger 4.025.266 4.231.504 2.463.970 2.594.391

Toplam 41.815.017 38.492.196 20.568.035 23.685.154
Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Kur fark: giderleri (20.433.071) (35.955.760) (10.298.473) (21.813.803)

Ticari alacaklar deger diistikligii

karsgilig1 (Dipnot 5) (5.344.777) (2.880.318) (769.999) -

Stok deger diisiikliigli karsiligt (1.569.670) -- -

Isci davalari (759.069) - (53.951) -

Reeskont giderleri - (402.984) - 186.600

Diger (2.405.268) (2.935.099) (846.925) (1.379.456)

Toplam (30.511.855) (42.174.161) (11.969.348) (23.006.659)

DiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi

Kur riski yonetimi

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazli

varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
A. Déviz cinsinden varliklar 99.400.355 31.731.585
B. Doviz cinsinden yukumltlikler (61.829.966) (17.978.449)
Net déviz pozisyonu (A+B) 37.570.389 13.753.136
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DiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devamu)

30 Eyliil 2020

Tiirk liras:
karsihgi
(fonksiyonel
Para birimi)

ABD Dolar

Avro

ingiliz
Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YkimlGlukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YukumlGlikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikimliliikler

17. Uzun Vadeli Yukimlultkler (14+15+16)

18. Toplam Yikimlalukler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9+18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yukumlaluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

7.164.885
92.196.063

39.401
99.400.349

99.400.349
(61.829.968)

(61.829.968)

(61.829.968)

37.570.380

161.190.916
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77.945
2.633.886

2.711.831

2.711.831
(2.371.316)

(2.371.316)

(2.371.316)

340.515

5.083.147

456.764
7.686.223

8.142.987

8.142.987
(4.745.208)

(4.745.208)

(4.745.208)

3.397.779

12.888.195

237.955
146.554

3.928
388.437

388.437

388.437

384.509
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DiPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devamu)

31 Aralik 2019

Tiirk liras:
karsihgi
(fonksiyonel
Para birimi)

ingiliz

ABD Dolari Avro Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YkimlGlukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YukumlGlikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikimliliikler

17. Uzun Vadeli Yukimlultkler (14+15+16)

18. Toplam Yikimlalukler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9+18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yukumlaluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

722.172
31.009.413

31.731.585

31.731.585
(17.978.449)

(17.978.449)

(17.978.449)

13.753.136

49.710.034
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65.373 64.450 (12.189)
2.432.742 2.413.789 64.977

2.498.115 2.478.239 52.788

2.478.239 52.788
(1.949.869)  (4.200)

2.498.115
(838.017)

(838.017-) (1.949.865;) (4.2005

(838.017-) (1.949.8693) (4.2005

1.660.098 528.370 48.588

3.336.132 4.428.108 56.988
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DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (Devamu)

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida
gosterilmistir:

30 Eylal 2020 31 Arahk 2019
Yabanci Yabana Yabanci Yabanai
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi
/deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliigii) 531.749 (531.749) 1.972.263 (1.972.263)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 531.749 (531.749) 1.972.263 (1.972.263)
Avronun TL karsisinda %20 degerlenmesi
/deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/(ylikiimliliigii) 6.203.054 (6.203.054) 702.796 (702.796)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etki (4+5) 6.203.054 (6.203.054) 702.796 (702.796)
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %20
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/(yiikiimliiligii) 779.275 (779.275) 75.569 (75.569)
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz net etki (7+8) 779.275 (779.275) 75.569 (75.569)
Toplam (3+6+9) 7.514.078 (7.514.078) 2.750.628 (2.750.628)

DIPNOT 21 - DONEME AiT ONEMLIi OLAYLAR VE iSLEMLER

Sirket’in modernizasyonu kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Midiirliigii'ne yapmis oldugu tesvik bagvurusu bolgesel tesvik kapsamina alinmis ve 22 Nisan
2020 tarihli Resmi Gazete'de, 17/02/2020 tarih ve 508764 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi yayimlanmustir.
38.780.090 TL tutarli Yatinm Tegvik Belgesinin baglangi¢ tarihi 20 Ocak 2020, bitis tarihi ise
20 Ocak 2023'tur.

Yatinmin kapsami, stratejik gerekgelerle, 24 Temmuz 2017 tarihinde Kap agiklamasi ile duyurulan
iiretimi yurt digina taginan Solvent iiretiminin, degisen kosullar ve Akzo Nobel stratejileri ile beraber,

tekrar yurt iginde iiretilmesi i¢in yapilan makina ve teghizat modernizasyonudur.

Sirket, 01 Nisan 2020 - 31 Mayis 2020 tarihleri arasinda Covid 19 kapsaminda, kismi olarak kisa ¢alisma
O0deneginden faydalanmistir.
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DIPNOT 21 - DONEME AiT ONEMLIi OLAYLAR VE iSLEMLER (Devami)

Sirket, tiim diinyay1 etkisi altina alan Koronaviriis (Covid — 19) salginin etkilerini Subat ay1 bagindan bu
yana dikkatle izlemekte ve en yiiksek seviyede Onlemleri bagindan itibaren kademeli olarak
uygulamaktadir. {1k giinden itibaren calisan ve miisteri saghigina yonelik ek onlemler alinmistir. Boya
sektoriinde ve genel ekonomik aktivitede yavaslamalar yaganmig ancak sirket bu siirecte faaliyetlerine
ve iiretime aldig1 6nlemlerle ara vermemistir. Bilango tarihi itibari ile de iiretim ve satig faaliyetleri
kesintisiz olarak devam etmektedir.Salginin Sirket faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini
miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alinmistir.
Sirket 30 Eyliil 2020 tarihli ara donem 6zet finansal tablolarinda meydana gelebilecek muhtemel deger
diisiikliiklerini test etmistir ve bu baglamda Sirket’in varliklari {izerinde Covid-19 etkilerine iligkin
herhangi bir deger diisiikligii karsiligi muhasebelestirilmemistir.

DIPNOT 22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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