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“Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Tatmin edici brit kdr mariji ile hasilat Gretiminin strdirtlmesi
e 2023 yilinda nakit fazlasi pozisyonunun saglam kaldirag profilini desteklemesi
o Istikrarli isletme faaliyetlerinden nakit akisi iretimi ve uygun diizeyde nakit déniisiim déngiisii ile desteklenen makul likidite
profili
e  Kurumsal yonetim ilkelerine gicli uyum
Yerlegik satis agdi ve bilgi birikimi (know-how) saglayan marka bilinirligi yliksek uluslararasi iyi taninmis hissedar yapisi
Artan net finansman giderlerinin net karlihgi baskilayarak faiz karsilama metriklerinin zayiflamasina neden olmasi
e Yiksek diizeyli faaliyet giderlerinin net satislara orani
Hammadde tedariginde ithalat bagimliiginin ylksek seviyede seyretmesi
Ingaat sektoriinin dekoratif Grlin talebini baskilayabilecek sekilde makroekonomik kosullara duyarliligi
Onclt ekonomik goéstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt
icinde tiketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating notu “A (tr)” seviyesinden “A+ (tr)"” seviyesine revize edilmis olup, diger tim notlarn asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu A+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BBB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu :  BBB / (Stabil Gérinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gorisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbézden gecirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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