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     “Marshall Boya ve Vernik Sanayi Anonim Şirketi.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Sürekli artan satış gelirleri ile birlikte artan aktif büyüklüğü, 
• Halka açık statüsünden dolayı kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum, 
• Güçlü Ar-Ge merkezinden kaynaklanan yeni ürün ve teknoloji yaratma gücü, 
• Saygın ortaklık yapısı tarafından desteklenen, sektördeki uzun geçmişe sahip olmanın sağladığı yüksek marka bilinirliği, 
• FAVÖK üretimindeki kayda değer düşüş eğilimi nedeniyle kaldıraç profilindeki bozulma, 
• Sınırlı düzeydeki ödenmiş sermaye ve net zarar nedeniyle nakit enjeksiyonuna yol açabilecek şekilde önemli ölçüde düşüş 

kaydeden özkaynak büyüklüğü, 
• Artan kısa vadeli finansal borçlarla birlikte borç rasyosunda hızlı yükseliş, 
• Negatif “Faaliyetlerden Sağlanan Fonlar (FFO)” ve artan net işletme sermayesi açığının likidite yönetimini baskılaması, 
• Yabancı para cinsinden üretim girdileri nedeniyle yüksek açık yabancı para pozisyonu, 
• İnşaat sektörünün -dekoratif ürün talebini baskılayabilecek şekilde- makroekonomik koşullara duyarlılığı, 
• Emtia fiyatlarını ve belirsizliği artıran Rusya-Ukrayna gerilimi kaynaklı jeopolitik riskler, 

 
 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Marshall Boya ve Vernik Sanayi Anonim Şirketi”’nin nin notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 
 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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